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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores
Inversiones CMPC S.A. y Subsidiarias

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones
CMPC S.A. y Subsidiarias, que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados. Los estados financieros
consolidados de Inversiones CMPC S.A. y Subsidiarias por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2012, fueron auditados por otros auditores, en cuyo informe de fecha 27 de marzo de 2013,
expresaron una opinién sin salvedades sobre los estados financieros consolidados auditados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el cbjeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control internc de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

atra ncieros conselidados presentan

En nuestra opinion, Cl d c lidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Inversiones
CMPC S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y los resultados consolidados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

or Zam ERNST & YOUNG LTDA.

7.446.815-2

Santiago, 6 de marzo de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 201: de 201:
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 923.524 426.018
Otros activos financieros, corrientes 8 185.366 433.951
Otros activos no financieros, corrientes 9 20.122 27.564
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiectes 10 834.604 866.125
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 11 165.824 491.495
Inventarios 12 887.871 907.880
Activos biolégicos, corrientes 13 48.548 50.624
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 112.390 139.447
Total Activos, corrientes 3.178.249 3.343.104
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 2.083 4.353
Otros activos no financieros, no corrientes 9 311.816 328.128
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 40.888 29.487
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, mierctss 11 678.795 737.661
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 495 517
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 12.141 8.639
Plusvalia 18 132.070 142.469
Propiedades, planta y equipo 19 5.464.173 5.180.596
Activos biolégicos, no corrientes 13 834.839 771.215
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 26.233 11.004
Activos porimpuestos diferidos 21 37.459 37.671
Total Activos, no corrientes 7.540.992 7.251.740
Total de Activos 10.719.241 10.594.844
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 378.138 705.490
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 23 544.120 586.013
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, dmsien 24 250.148 76.625
Otras provisiones a corto plazo 25 3.266 24.400
Pasivos porimpuestos corrientes, corrientes 14 17.612 22.188
Provisiones corrientes por beneficios a los empmead 26 38.709 39.643
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 8.301 12.856
Total Pasivos, Corrientes 1.240.294 1.467.215
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 3.582.714 3.230.886
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nierdes 24 1.494 2.122
Otras provisiones a largo plazo 25 21.317 26.437
Pasivos por impuestos diferidos 21 595.065 529.767
Pasivos porimpuestos corrientes, no corrientes 14 14.657 22.565
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 26 64.686 64.966
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 950 540
Total Pasivos, no corrientes 4.280.883 3.877.283
Total de Pasivos 5.521.177 5.344.498
Patrimonio
Capital emitido 28 399.272 399.272
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 5.198.694 5.003.871
Otras reservas 30 (403.754) (156.684)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 5.194.212 5.246.459
Participaciones no controladoras 3.852 3.887
Total Patrimonio 5.198.064 5.250.346
Total de Patrimonio y Pasivos 10.719.241 10.594.844
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas d
ganancias y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
diferencias de ~ Reservas de planes de Otras Ganancias atribuible a los  Participaciones
Capital cambio por coberturas de beneficios reservas Otras (pérdidas)  propietarios de la no Patrimonio
emitido conversion flujo de caja definidos varias reservas  acumuladas controladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Ne$xa
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 88 MUS$
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2013 399.272 (127.085) 2.647 - (32.246) (156.684) 5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
Saldo inicial reexpresado 399.272 (127.085) 2.647 - (32.246) (156.684)  5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 193.456 193.456 216 193.672
Otro resultado integral - (115.335) (125.655) (4.713) - (245.703) - (245.703) - (245.703)
Resultado integral - (115.335) (125.655) (4.713) - (245.703) 193.456 (52.247) 216 (52.031)
Incremento (disminucién) por transferencias y otambio: - - - (1.367) - (1.367) 1.367 - (251) (251)
Total de cambios en patrimonio - (115.335) (125.655) (6.080) - (247.070) 194.823 (52.247) (35) (52.282)
Saldo final al 31/12/2013 399.272 (242.420) (123.008) (6.080) (32.246) (403.754) 5.198.694 5.194.212 3.852 5.198.064
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2012 399.272 (146.136) 9.961 - (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Saldo inicial reexpresado 399.272 (146.136) 9.961 - (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 222.619 222.619 1.044 223.663
Otro resultado integral - 19.051 (7.314) - - 11.737 - 11.737 - 11.737
Resultado integral - 19.051 (7.314) - - 11.737 222.619 234.356 1.044 235.400
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios - - - - - (59) (59) (4.552) (4.611)
Total de cambios en patrimonio - 19.051 (7.314) - - 11.737 222.560 234.297 (3.508) 230.789
Saldo final al 31/12/2012 399.272 (127.085) 2.647 - (32.246) (156.684) 5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por el afio terminado al 31
de diciembre de

2013 2012

Notas N° MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 4.464.927 4.216.215
Costo de ventas (3.337.500) (3.220.027)
Ganancia Bruta 1.127.427 996.188
Otros ingresos, por funcién 13 48.767 57.431
Costos de distribucion (226.399) (234.248)
Gastos de administracion (195.326) (168.870)
Otros gastos, por funcién (197.390) (184.492)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (32.252) (76.922)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 524.827 389.087
Ingresos financieros 91.295 101.480
Costos financieros 34 (180.771) (178.155)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de adasig negocios conjuntos que se contabilicenariitip el método
de la participacion 16 (116) (29)
Diferencias de cambio 35 (76.527) 19.642
Resultado por unidades de reajuste (A7.977) (18.152)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 340.731 313.873
Gasto porimpuestos a las ganancias 36 (147.059) (90.210)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 193.672 223.663
Ganancia (pérdida) 193.672 223.663
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 193.456 222.619
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesontroladoras 216 1.044
Ganancia (pérdida) 193.672 223.663
Ganancias por acciéon
Ganancia por accioén basica
Ganancia (pérdida) por accion béasica en operasioostinuadas (US$ por accion) 31 0,9673 1,1131
Ganancia (pérdida) por accién béasica en operasidiseontinuadas (US$ por accion) - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,9673 1,1131
Ganancia por accion diluidas
Ganancia (pérdida) diluida por accion procedentemiraciones continuadas (US$ por accién) 31 0,9673 , 1131
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentegbraciones discontinuadas (US$ por accién) - -
Ganancia (pérdida) diluida por acciéon 0,9673 1,1131
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 193.672 223.663
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que no seckasificaran al resultado del periodo, antes de imgstos
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasifpérdidas) actuariales por planes de benefitédisidos (4.713) -
Otro resultado integral que no se reclasificara atesultado de periodo, antes de impuestos (4.713) -
Componentes de otro resultado integral que se readicaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambiodeersion, antes de impuestos (115.335) 19.051
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferecias de cambio por conversion (115.335) 19.051
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eetieb, antes de impuestos (129.931) (6.986)
Ajustes de reclasificacién en coberturas de fldje®fectivo, antes de impuestos (4.187) (2.157)
Importes eliminados del patrimonio e incluidos éimporte en libros de activos (pasivos) no fin@ncs que se hayan
adquirido o incurrido mediante una transaccion gtevaltamente probable cubierta, antes de impsesto 8.463 B
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobautas del flujo de efectivo (125.655) (9.143)
Participacién de otro resultado integral de asasaginegocios conjuntos contabilizados utilizanidoétodo de la
participacion que se reclasificara al resultadgpeeibdo, antes de impuestos }
Otro resultado integral que se reclasificara al resltado de periodo, antes de impuestos (240.990) 9.908
Impuestos a las ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del
periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con cobertigdlsjos de efectivo de otro resultado integral - 1.829
Impuestos a las ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del : 1.829
periodo )
Otro resultado integral (245.703) 11.737
Resultado integral (52.031) 235.400
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (52.247) 234.356
Resultado integral atribuible a participacionescoatroladoras 216 1.044
Resultado integral (52.031) 235.400
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Por el afio terminado al 31 de
diciembre de

2013 2012
Nota N¢ MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operaciéon
Cobros procedentes de las ventas de bienes y qitestie servicios 5.033.545 4.771.338
Otros cobros por actividades de operacion 184.172 223.885
Clases de pagos en efectivo procedentes dévatades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvigcies (3.921.060) (3.894.157)
Pagos a y por cuenta de los empleados (364.188) (264.418)
Pf’;l.gos por pr.|mas y prestaciones, anualidades y oliigaciones derivadas de las (22.243) (18.253)
polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (167.599) (175.730)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utdidos en) la operacion 742.627 642.665
Impuestos a las ganancias (pagados) reembsisado (38.713) (74.949)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utdidos en) actividades de operacion 703.914 567.716
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Flujos de efectivo utiizados para obtener el adte subsidiarias u otros negocios (278) (792)
Préstamos a entidades relacionadas (22.827) -
Importes procedentes de la venta de propiedadedapl equipo 4.101 382
Compras de propiedades, planta y equipo (678.507) (420.552)
Importes procedentes de ventas de activos intasgibl
Compras de otros activos a largo plazo (30.693) (45.349)
Pagos derivados de contratos de futuro, a téranopciones y de permuta financiera (86.125) (37.502)
Qobro; procedentes de contratos de futuro, a téradnopciones y de permuta 64.590 6.465
financiera
Intereses recibidos 20.175 34.323
Otras entradas (salidas) de efectivo 210.931 (164.577)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizad@en) actividades de inversion (518.633) (627.602)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos 979.429 1.019.212
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 262.713 491.747
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 716.716 527.465
Préstamos de entidades relacionadas 490.319 -
Reembolsos de préstamos (961.953) (691.669)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (100.277)
Dividendos pagados (48) (118)
Intereses pagados (168.726) (163.423)
F|UjOS. dg /efe ctivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de 339.021 63.725
financiacién
Incre mento (dlsm.lnumon) neto de efectlyo y equalentes al efectivo, antes del 524.302 3.839
efecto de los cambios en latasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobed efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio seleéectivo y equivalentes al efectivo (26.796) 19.07
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al efectivo 497.506 22.918
Efectivo y equivalentes al efectivo al princigiel periodo 426.018 403.100
Efectivo y equivalentes al efectivo al final dgderiodo 923.524 426.018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Inversiones CMPC S.A., sociedad matriz, se congtien Chile en el afio 1991 como sociedad
andnima y esta sujeta a la actual ley de sociedad®#smas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el niméit20Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 96.596.540-8.

La sociedad dominante es Empresas CMPC S.A. c@9,@99% de las acciones y esta pertenece a
accionistas que controlan directamente o a tragédglin tipo de relacion entre si, el 55,50% de su
capital con derecho a voto. Todos estos accionpegnecientes a un mismo grupo empresarial,
no tienen formalmente un acuerdo de actuacion ntajiyer nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales devérsiones CMPC S.A. se encuentran en Santiago
de Chile, en calle Agustinas N° 1343, teléfono B6-2) 24412000.

Inversiones CMPC S.A. y las sociedades subsidigugslo componen (en adelante “Inversiones
CMPC” o “la Compafiia”) est4d formado por empresals seéetor forestal, celulosa, papeles y

productos tissue, las cuales desarrollan produspsesentativos de los segmentos de negocio
descritos y mediante los cuales se realiza ladgyede cada uno de los negocios de la Compaifiia.

Inversiones CMPC posee sobre 170 mil hectareatadeapiones forestales, principalmente de pino
y eucalipto, localizadas en Argentina, Brasil y IEhiAdicionalmente, la Compafiia mantiene
contratos de aparceria y arriendos con terceroxomprenden 18 mil hectareas de plantaciones
forestales en Brasil.

Inversiones CMPC tiene 37 plantas de fabricacidtriduidas en Chile, Argentina, Perd, Uruguay,
México, Brasil, Colombia y Ecuador y vende printipante en Chile, Asia, Europa, Estados
Unidos y resto de América Latina. A nivel agregalds, ingresos provienen en una proporcion
cercana al 75% de exportaciones o de subsidiagb&xderior y aproximadamente un 25% se
generan en Chile. Ademas tiene subsidiarias paaoijpnes comerciales y financieras en Europa e
Islas Cayman.

Al 31 de diciembre de 2013 Inversiones CMPC egtadoa por 50 sociedades: Inversiones CMPC
S.A., sociedad matriz, 46 subsidiarias y 3 asosiaHna sus estados financieros Inversiones CMPC
ha consolidado todas aquellas sociedades en ldsscpasee el control de la operacion en sus
negocios, y en aquellos casos en que sélo se jffgencia significativa dichas inversiones se
mantienen valorizadas de acuerdo al Valor Patrialopi se reconoce su participacion en el
patrimonio y resultados. El activo total de la nza@l 31 de diciembre de 2013 alcanza a
MUS$ 9.532.108 (MUS$ 9.162.649 al 31 de diciemar@12).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoieros consolidados son las siguientes:

Porcentaje de

participacil

31 de diciembre de 2012

Moneda 31 de diciembre de 2013
Sociedad consolidada RUT Pais de origenfuncional  Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
CMPC Papeles S.A. 79.818.600-0 Chile uUss$ 99,9000 0,00009,9090 99,9000 0,0000 99,9000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 99,9000 0,0000 ,90H® 99,9000 0,0000 99,9000
CMPC Productos de Papel S.A. 96.757.710-3 Chile uUs$ 9089, 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 99,9000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile uss 99,9520 0,00009,9520 99,9520 0,0000 99,9520
Envases Roble Alto S.A. 78.549.280-3 Chile uUss$ 0,1000 ,9G® 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile uss 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 099,9 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile uss$ 0,0000 68)67066,6700 0,0000 66,6700 66,6700
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K e Chil uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A5688000-K Chile uss$ 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,90000,0000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile uss$ 0,1000 000,9 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile uss$ 0,1000 93090 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile US$ 0,0000 64,0000 64,0000 0,0000 64,0000 64,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,01009,9800 100,0000 0,0100 99,9900 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile uss$ 0,0100 ,9%® 100,0000 0,0100 99,9900 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile uss 0,100®9,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile uss$ 0299 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 99,9000
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argeti ARS 10,0000 90,0000 100,0000 10,0000 90,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina uUss$ 10,000(0,0000 100,0000 10,0000 90,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 10,0000 90,0000 100,0000 10,00000,0000 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0@O 99,9914 99,9914 0,0000 99,9914 99,9914
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,0000 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil US$ 0,0000 99,9648 99,9648 0,0000 99,9520 99,9520
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uUs$ 0,0000 ,aom® 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uss 0@0 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COoP 0,1000 99090 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COoP 0,0020 ,9980 100,0000 0,0020 99,9980 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador S$ U 0,0001 99,9999  100,0000 0,0001 99,9999 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra uss$ 0,0000 100000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman S$U 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0700 ,938® 100,0000 0,0700 99,9300 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman uss 0,0000 ,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera M éxico XM 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera México MXN 0,1000  99,900000,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV  dhjara México MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 0,aano
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera México MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera M éxico MXN ,10D0 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Forsac México S.A. Extranjera México uss$ 0,0000 100Q0000100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Protisa Pert S.A. Extranjera Peru PEN 0,0000 100,0000 ,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000 ©00,0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac Pert S.A. Extranjera Pert uss$ 0,0000 100,0000 0000, 0,0000 100,0000 100,0000
Compaifiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uJdy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uYu 000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. (Ipusa) Extranjera  Uruguay uyYu 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100

-10 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Los cambios ocurridos en las participaciones ytagate capital en las subsidiarias incluidas en la
consolidacién son los siguientes:

i) Durante el afio 2013 la subsidiaria Protisa Cdliens.A. aument6 su capital social por un total
de MUSS$ 35.000, el que fue pagado por sus accaniSMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones
Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y osnalssidiarias 0,01%. A su vez, la subsidiaria
Drypers Andina S.A. de Colombia, en el afio 2013entth su capital social en MUS$ 49.000, el
que fue pagado por sus accionistas CMPC Tissue /.,A0%, Inversiones Protisa S.A. 29,70%,
Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%.

ii) Durante el afio 2013 la subsidiaria Productassiié del Ecuador S.A. aumenté su capital social
por un total de MUS$ 17.300 el que fue pagado fatagnte por las subsidiarias CMPC Tissue
S.A. (99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

iif) Durante el afio 2013 la subsidiaria CMPC Cedeldriograndense Ltda. de Brasil aument6 su
capital social por un total de MUS$ 398.190 (MBRB2&50), el que fue pagado integramente por
la subsidiaria CMPC Celulosa S.A. Las nuevas ppaoiones en esta subsidiaria son CMPC
Celulosa S.A. 99,96% e Inmobiliaria Pinares 0,04%.

iv) Con fecha 18 de enero de 2013 la subsidiarithidamentos Papéis Ltda. de Brasil cambi6 su
razon social a Melhoramentos CMPC Ltda. Durantgiel 2013 esta subsidiaria aumento su capital
social por un total de MUS$ 95.000, el que fue dagpor sus accionistas CMPC Tissue S.A.
99,93% e Inversiones Protisa S.A. 0,07%.

v) Con fecha 27 de diciembre de 2012 la subsidiak#PC Celulose Riograndense Ltda. de Brasil
aumento6 su capital social en MUS$ 325.000 (MBRL.8%8), el que fue pagado por la subsidiaria
CMPC Celulosa S.A. Las participaciones en estaidialnis a dicha fecha son CMPC Celulosa S.A.
99,95% e Inmobiliaria Pinares S.A. 0,05%.

vi) Con fecha 19 de diciembre de 2012 se inscrilniéel Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, Méxileo constitucion de la sociedad
Convertidora CMPC México S.A. de CV. Esta sociedadcrea producto de la division de la
subsidiaria Convertidora de Productos Higiénicas. 8e CV, manteniéndose la participacion de
Inversiones CMPC S.A.

vii) Durante el afio 2012 la subsidiaria Protisa ddddia S.A. aumenté su capital social en
MUS$ 1.676, el que fue pagado por sus accionistMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones

Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y osalssidiarias 0,01%). En este mismo afio la
subsidiaria Drypers Andina S.A. de Colombia, aurdesot capital social en MUS$ 1.000, el que fue
pagado por sus accionistas (CMPC Tissue S.A. 70,00%ersiones Protisa S.A. 29,70%,

Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%).

viii) Con fecha 30 de agosto de 2012 la subsididvlalhoramentos CMPC Ltda. (Ex-

Melhoramentos Papéis Ltda.) de Brasil aumentd gitatasocial en MUS$ 56.331, el que fue
pagado por sus accionistas (CMPC Tissue S.A. 99@8%ersiones Protisa S.A. 0,07%).
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ixX) Con fecha 29 de junio de 2012 Inversiones CMPA&., a través de sus subsidiarias CMPC
Tissue S.A. pasé a controlar el 100% del Grupo AB®®rnacional S.A. de CV de México,
mediante la compra del 2,86% de las acciones (386@ acciones) al accionista minoritario sefior
César Montemayor en la suma de MUS$ 3.789, pagaddsnte la compensacion de cuentas por
cobrar con dicho accionista por MUS$ 2.997 y ele&n efectivo. Con esto, la nueva participacion
accionaria en el Grupo ABS Internacional S.A. de d&/México es 99,90% CMPC Tissue S.A. y
0,10% Inversiones CMPC S.A.

Con anterioridad, Inversiones CMPC suscribié dosnenios de capital del Grupo ABS
Internacional S.A. de CV por la cantidad total d682.285.082 acciones que fueron pagadas
mediante la capitalizacion de aportes a cuentaileds aumentos de capital que se encontraban
pendientes, por las sumas de MUS$ 65.900 y MUS$095.con lo cual la participacion de
Inversiones CMPC alcanzo al 97,14%.

Considerando el historial de operacién rentableadeompania, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recuesosl mercado financiero, la administracién declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de Inversiones CMPC y sus sufaséadi al 31 de diciembre de 2013 alcanza a
14.109 trabajadores que se encuentran distrib@iddgs diversos segmentos operacionales con las
caracteristicas que se sefialan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 3 76 12 91
Celulosa 27 910 974 1.911
Papeles 48 924 2.695 3.667
Tissue 71 2.176 5.870 8.117
Otros 5 286 32 323
Totales 154 4.372 9.583 14.109

El nimero promedio de empleados de Inversiones CHEllR@nte el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 alcanz6 a 13.825 trabajadores.

Los presentes estados financieros son consolidadetan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosgtates por Funcion, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

Inversiones CMPC y sus subsidiarias utiliza el délstadounidense (en adelante “délar”) como
moneda de presentacion y como moneda funcionapéxdas subsidiarias del segmento operativo
tissue que utilizan la moneda local de cada pafsocmoneda funcional, debido a que en sus
negocios priman factores locales y debido a lavagieia de dichas monedas en los factores de
asignacion de la moneda funcional, sin embargo itambtilizan el délar como moneda para
presentar sus estados financieros y para efectwsrreportes al Holding CMPC para su
consolidacion.
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Las subsidiarias que registran su contabilidad ma moneda distinta del dolar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcionaheteeda de presentacién que es el délar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el estda&l cambios en el patrimonio neto a tipo de
cambio de cierre, y el estado de resultados integna el estado de flujos de efectivo a tipo de
cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS) y
se han preparado a partir de los registros cotatddnversiones CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacion financiera adjunto, lds/as y pasivos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgeitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superamce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.afbese flujo de efectivo se presenta por el método
directo.

Los estados financieros consolidados muestran éem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, asi comosleesultados de las operaciones, de los cambios
en el patrimonio y de los flujos de efectivo coidadlos que se han producido en Inversiones
CMPC en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacién Financiera,destie Resultados, Estado de Flujos de Efectivo,

Estado de Cambios en el Patrimonio y sus notascatiphs respectivas se presentan comparadas
con los saldos al 31 de diciembre de 2012, de dowelo requerido por las Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de mémién FinancieralfFRS por su sigla en

inglés.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 6 de
marzo de 2014, en la que se faculté a la admigiétiapara su publicacién y transmision a las
entidades reguladoras y del mercado que correspohda estados financieros de las subsidiarias
fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administradié patrimonio de la Compafiia. Los objetivos de
Inversiones CMPC en relacién con la gestion deitabgon el salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento, aslel® procurar un buen rendimiento para los
accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raogat permanentemente el retorno que obtiene

en cada uno de sus negocios, manteniendo su @or@ationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.
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Parte de este seguimiento de cada negocio coesigisocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. Isbsuinentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Rente las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compafiia revisa diariamehsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

Inversiones CMPC maneja su estructura de capittdlderma que su endeudamiento no ponga en
riesgo su capacidad de pagar sus obligaciones en@btun rendimiento adecuado para sus
inversionistas. En algunos instrumentos de deudaalziz Empresas CMPC tiene la obligacion de
mantener una relacion entre obligaciones finangiexn terceros y patrimonio tangible igual o

inferior a 0,8 veces. Al 31 de diciembre de 2018l 1 de diciembre de 2012 esta relacion se
cumple holgadamente, alcanzando niveles de 0,463M@ces, respectivamente.

Junto con lo anterior, y como parte de tmvenantdinancieros que la matriz Empresas CMPC
debe cumplir, al término de cada trimestre debetenan un patrimonio tangible minimo de CLF

71.580.000 (que equivale al 31 de diciembre de 203.380 millones de ddlares y a 3.406 millones
de ddlares al 31 de diciembre de 2012), condiciga aumple con holgura, ya que, el patrimonio
tangible de la matriz Empresas CMPC asciende 888riilflones de délares al 31 de diciembre de
2013 y a 7.827 millones de dolares al 31 de dicierdle 2012.

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo gUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIFIFRS por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciemdw 2013, junto

con los cambios normativos que entraron en vigea@antar del 1 de enero de 2013, y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se prasemastos estados financieros consolidados en lo
aplicable.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosw#gsiones CMPC S.A. al 31 de diciembre de
2013 fueron preparados de acuerdo con Normas &di@males de Informacién Financiera NIIF
(IFRSpor su sigla en inglés).

La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambié@ee la Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacién de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmpkcan un mayor grado de juicio o complejidad

o las areas donde las hipotesis y estimacionessigmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacion contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros ateertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos biolégicos que se registran a valoomable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en sugizaktiones y/o rendimientos.
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2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Se consideran sociedades subsidiarias aquella@seué Inversiones CMPC S.A. controla, directa

o indirectamente, la mayoria de los derechos de sagtantivos o, sin darse esta situacion, posee
derechos que le otorgan la capacidad presenteidé dus actividades relevantes, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potencial @oder, o de terceros, ejercitables o convertibles
al cierre de cada ejercicio.

Inversiones CMPC esta expuesta, o tiene dereclos, @ndimientos variables de estas sociedades
y tiene la capacidad de influir en el monto de €sto

Las subsidiarias se consolidan a partir de lademi que se transfiere el control a Inversiones
CMPC S.A. y se excluyen de la consolidacion er¢hd en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias Ineees CMPC utiliza el método de adquisicion.
Este método establece que el costo de adquisicidesponde al valor razonable de los activos
entregados y de los pasivos incurridos o asumidodaefecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingjas identificables asumidos en una combinacion
de negocios se valoran inicialmente por su valpomable a la fecha de adquisicion. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable dpaldicipacion de Inversiones CMPC en los
activos netos identificables adquiridos, se receneomo un activo denominado Plusvalia
(goodwill). Si el costo de adquisicion es menor que el viaaonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoaecthmente como ganancia en el estado de
resultados (nota 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se elimiaarransacciones, los saldos por cobrar y/o
pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de Inversiones
CMPC. Las politicas contables de las subsidianasusiformes con las de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presemarl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacion Financiera. La ganancia o pérdida atolbua la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gangn&idida) del ejercicio. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladpris accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpaio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gusiames CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las jcdi$ financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formaciéon o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Inversio@3PC S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).
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La participacion de Inversiones CMPC S.A. en laslidds o ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtiippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicibn se reconoce en Ofessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente deetréatrimonio. Cuando la participacion de
Inversiones CMPC S.A. en las pérdidas de una at®a@a igual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrarsemarada, Inversiones CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurridabéigaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacién financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardade la Administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluaregldimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

Inversiones CMPC presenta la informacion por segosefgue corresponde a las areas de negocio)
en funcién de la informacion financiera puesta spaicion de los tomadores de decision, en
relacién a materias tales como medicion de rendalily asignacion de inversiones y en funcién de
la diferenciacion de productos, de acuerdo a licauh en NIIF 8 — Informacion Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, a partir del afid, 2fue reflejan la estructura de administracion
de negocios vigente corresponden a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

El segmento Papeles comprende los negocios deegageproductos de papel, estos ultimos
basicamente embalajes, los que hasta los estadasiciiros anteriores se presentaban
separadamente.

Los resultados de areas distintas a los segmesaiiadasios, relacionadas con Inversiones CMPC y
otros no traspasados a los segmentos operacioratepresentados bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacion como segmento
operativo.

2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de Inversiones CMPC
se valoran utilizando la moneda del entorno ecoo@miincipal en que la entidad opera (moneda

funcional). Los estados financieros consolidadosprmesentan en doélares, que es la moneda
funcional de la matriz y de sus negocios relevafeesepto el negocio de tissue en el que la

moneda funcional es la moneda local de cada paisy ¥ende la moneda de presentacion de los
estados financieros consolidados de la Compariia gubsidiarias es el dolar.
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Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Inversiones CEBRC o sus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatrat@das como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deafssaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denaosi@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadaiejer La variacion determinada entre el valor
original y el de cierre se registra en resultado karubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, comrsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles f@rventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el auncentespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del ejercicio y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio. ne

Entidades de Inversiones CMPC

Los resultados y la situacion financiera de todashtidades de Inversiones CMPC (ninguna de las
cuales opera con una moneda de una economia flipegonaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se conviart® moneda de presentacion como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estizdgituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslisal convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debo@arpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesseenocen en la reserva de conversién en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeda inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formandaepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldosenidnot en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDdms de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersién neta en esas subsidiarias.
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Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de Inversiones CMPC, respecto al dolar, al 31 diemtbre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012
son los siguientes:

31/12/2013 31/12/2012
Moneda Promedio Promedio
Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado
Peso chieno CLP 524,61 495,31 479,96 486,49
Unidad de fomento * CLF 0,02 0,02 0,02 0,02
Peso argentino ARS 6,52 5,48 4,92 4,55
Nuevo sol peruano PEN 2,80 2,70 2,55 2,64
Peso mexicano MXN 13,08 12,77 13,01 13,17
Peso uruguayo uvyu 21,42 20,47 19,40 20,31
Peso colombiano COP 1.926,83 1.868,80 1.768,23 1.797,70
Euro EUR 0,72 0,75 0,76 0,78
Real brasilefio BRL 2,34 2,16 2,04 1,95

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetaneod@nada en pesos chilenos indexada a la tasa de dnfldei Chile.
Su valor se establece en forma diaria y con antelasifne la base de la variacion del indice de Preciosms@nidor (IPC)
del mes anterior. Los efectos generados por actudlizale activos y pasivos en CLF se registran en ebrRBesultado por
unidades de reajuste en el Estado de Resultados pabfunc

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y emeépecontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a tral@sréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codtosnte el periodo de construccion o adquisicion,

en la medida que esos activos califiquen por lareskén del tiempo de su puesta en operacioén y la
magnitud de la inversion involucrada. El costo muéttiuir también ganancias o pérdidas por

coberturas calificadas de flujos de efectivo de #aguisiciones en moneda extranjera de

Propiedades, planta y equipo traspasado desdé&riehq@aio neto.

La depreciacién de los activos se calcula utilipaetl método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidhs@ ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comerciavatkxi de los cambios y/o mejoras en la
produccién y cambios en la demanda del mercadogierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos incluidos en esteoutanto forestales como industriales, no son
depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosrs®isan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.
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Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asi las reposicionespades o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y depreciarlargo del resto de la vida util de los adivo
sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor bro$ del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2668), la Compafia reflej6 sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondaie alue) asimilandolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éép@mente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridpartér de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizaduos.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgimediante una combinacion de negocios,
estos son valorados a su valor razonatalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 parrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoate bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza elletm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biolégicos se reconocen y se midenwaaku razonable por separado del terreno.
Los costos de formacién de las plantaciones fdesstn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencién de estos activos son llevad@astos en el ejercicio que se producen y se

presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbss gméximos 12 meses se clasifican como
Activos bioldgicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmestenarcas comerciales, derechos de agua,

derechos de emision, servidumbres de lineas el@sty gastos de adquisicion y desarrollo de
softwares computacionales.
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a) Marcas comerciales

Inversiones CMPC cuenta con un portafolio de maomaserciales que en su mayoria han sido
desarrolladas internamente y algunas de ellas adiggiia terceros. Estas se valorizan a su costo de
inscripcion en el Registro Publico de Marcas o vd® compra respectivamente. Los desembolsos
incurridos en el desarrollo de marcas son regisgrammo gastos operacionales en el gjercicio en
que se incurren. La Compafia considera que mediasteéversiones en marketing las marcas
mantienen su valor y por lo tanto se consideranvide Util indefinida y no son amortizables, sin
embargo anualmente son sometidas a evaluaciénetéote.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasgmmden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostr@dps a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemipargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

c¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda @omision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasledgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicién de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compainiia y sus subsidiarias no se ertcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekstsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafiia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteshibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Gastos de adquisicion y desarrollo de softwaneptitacional

Los gastos de adquisiciéon y desarrollo de softveamaputacional relevante y especifico para la
Compafiia son activados y amortizados en el ejereitique se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwill) representa el exceso del costo de adquisiciore sslvalor razonable de la
participacién de Inversiones CMPC en los activassi@entificables de la subsidiaria en la fecha
de adquisicion. La Plusvalia relacionada con adtjorges de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigess acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.
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La Plusvalia originada en adquisiciones de socisladya moneda funcional es distinta del dolar
se controla contablemente igual como si fuerav@sten monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respectivoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadiiatectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignhacion se eadiza aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqugié dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de Inversiones@&fPuna planta industrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actimfinancieros

Para los activos intangibles de vida util indefanig la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidencias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor tantabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadestaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recupergke reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivds bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plusvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de delr estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente sélo hasta el monto @& @stdidas reconocidas en ejercicios anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossapere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Instrumentos financieros

Inversiones CMPC clasifica sus instrumentos finema en las siguientes categorias: instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en r@s$odt, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activ@scieros disponibles para la venta. La

administracion determina la clasificacion de sustrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial, en funcion del propésitoncel que se adquirieron dichos instrumentos

financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccién
para todos los activos financieros no controladwealar razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros a valor razonable con @asrdn resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y los costos de la transac@diegan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesbir flujos de efectivo de las inversiones

han vencido o se han transferido y la Compafiaaspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.
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(a) Instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en resultados son instrumentos

mantenidos para negociar. Que se adquieren primepée con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comaiidips para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los instrumentos de cedegoria se clasifican como activos o

pasivos corrientes. Su valorizacion posterior sdiz® mediante la determinacién de su valor

razonable, registrdndose en resultados, en Otresgas (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vergnai

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento @jjee la administraciéon de Inversiones CMPC
tiene la intencidn positiva y la capacidad de maerteéhasta su vencimiento. Estos instrumentos
financieros se incluyen en Otros activos finanderono corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la éedhl estado financiero que se clasifican como
Otros activos financieros - corrientes. Su recan@mito se realiza a través del costo amortizado
registrdndose directamente en resultados el deneegt del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fieasc no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado aclgoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actwoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdehia diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmitaticiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Cbrap#ecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiesgpectivo. Su valorizacién posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epdsada a Resultados formando parte del
resultado del ejercicio en que se realizé la vdatase instrumento.

Inversiones CMPC evalla en la fecha de cada e§itamiero si existe evidencia objetiva de que
un instrumento financiero o un grupo de instrumgfittancieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormeiéefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método psranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no conostrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependera de la naturaleza de la pgue@sta cubriendo. Inversiones CMPC designa
determinados derivados como:
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e coberturas del valor razonable de activos y pashem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

e coberturas de un riesgo concreto asociado a urwvgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transaca@orelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetiais para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de ceggcicio, de si los derivados que se utilizanasn |
transacciones de cobertura son altamente efectyana compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pasticlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddgatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, resgEmente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimsgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1ssne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentesgegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de &lalesos activos o0 pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de logorwardsde moneda y de lagoss currency swapess reducir el riesgo financiero

de flujos de ingresos y de egresos comprometidosogredas diferentes al dolar estadounidense. El
objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de npmédes variaciones en los
costos del petréleo los que impactan en las tadigades contratos de flete naviero para el transpor
de celulosa. Particularmente lomwards de monedas contratados son utilizados para cudwir |
riesgos financieros asociados a la volatilidadadeventas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas y para cubrir las variacioreeprécio de la moneda brasilefia (BRL) asociado
al proyecto de inversion de la segunda linea déym@oén de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasoefectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeetro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

En el caso de loBrwardsde moneda, al momento del devengo de los ingdmgacentes o al
momento del pago de las obligaciones por inversi@mePropiedades, planta y equipo, se traspasa
a Resultados del ejercicio (Ingresos o Costos tieidgades ordinarias) o a Propiedades, planta y
equipo, respectivamente, el monto acumulado eratinknio (Reservas de Coberturas de flujos
de caja) hasta esa fecha.
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Respecto de losross currency swapsada vez que la obligacion financiera cubiertataféas
resultados del ejercicio, se reclasifica desderRatio (Reservas de Coberturas de flujos de caja),
el monto respectivo para reflejar adecuadamenteféatos de la cobertura.

Metodologias de valorizacién:

Inversiones CMPC valoriza sus contratos derivagobase a modelos ejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enasear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relégatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el termin@loombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas deolemberg para descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdagministracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalbén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacion, considerando como costo de producgidalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de vestamado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el

diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montoatives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proaedayen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industrialesp®tcostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencion de la planta industéatluyendo los gastos de intereses financieros.

Para la asignacién de los gastos indirectos o #ijtzsproduccion se considerd la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescese valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.
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2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmardga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréawdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Pasta determinacion Inversiones CMPC considera
90 dias como plazo normal de cobro. El ingresoiadoal mayor plazo de pago se registra como
ingreso diferido en el Pasivo corriente y la pancdevengada se registra dentro de Ingresos de
actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades peteh al final de cada ejercicio. Las pérdidas por

deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
ejercicio que se producen. Los créditos comercsdescluyen en el activo corriente en Deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivvodaldos de dinero mantenido en la Compafiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depdsitoszo pi otras inversiones financieras (valores
negociables de facil liquidacion, sujetos a ungiegoco significativo de cambios en su valor) con

vencimiento a menos de 90 dias desde la fechavdesidn. Se incluyen también dentro de este
item, aquellas inversiones propias de la admimignadel efectivo, tales como pactos con

retrocompra y retroventa cuyo vencimiento estédecarlo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadascayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como Patiionogto.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su k@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificdettso del rubro Otros pasivos financieros, se

reconocen inicialmente a su valor justo, el queesmonde al valor en la colocacién descontado de
todos los gastos de transaccion directamente assceella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tastiv&f.

La administracion estima que se puede endeudaorafioiones de precio y plazo similares a los

cuales se encuentra la deuda vigente, por lo quad=®ya como valor razonable el valor libro de la

deuda.
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2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluyergsiestos de Inversiones CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible pargjegticio, junto con los ajustes fiscales de
ejercicios anteriores y el cambio en los impuedifesidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion deaieg@ue en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpeegun las leyes vigentes o a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la f@ehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamaniscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por [Eseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsasredas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafiia mantieneostrol del momento de reversién de la
diferencia temporaria. Por lo tanto, tampoco semece impuesto diferido por las Diferencias de
cambio por conversion ni por la Participacion ented resultado integral de asociadas registrados
directamente en el Patrimonio neto, expuestos Estado de Otros Resultados Integrales.

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de InversicDBH#C localizadas en Chile mantienen
convenios colectivos con su personal en los cisddss otorga el beneficio de indemnizacion por
afios de servicio a todo evento, en la oportunigadrdretiro voluntario o desvinculacion, por lo
cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las soécrEcas utilizando una metodologia actuarial
que considera rotacion, tasa de descuento, tagacdmmento salarial y retiros promedios. Este
valor asi determinado se presenta a valor actilizbato el método de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicenasl exterior en cuyos paises la legislacion
establezca la entrega de beneficios por antigliadads trabajadores, se registro esta obligacion en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribi6 en el afio 1997 un compromiso dainelicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladdile fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financieroefie al célculo actuarial de la obligaciéon
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vesiagatuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado integral del ejercicio en el cual se poaah.
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Por otra parte, la Compafiia reconoce un pasivohmaras a sus principales ejecutivos, cuando esté
contractualmente obligada o cuando la préactica @asado ha creado una obligacion implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisioogientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Inversi@iBC tiene una obligacién juridica actual o
constructiva como consecuencia de acontecimier@sados, cuando se estima que es probable que
algun pago sea necesario para liquidar la obligagiéuando se puede estimar adecuadamente el
importe de esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconsoitael ejercicio en el cual Inversiones CMPC
esta legal o constructivamente comprometido cqulagl. Los costos relevantes son solo aquellos
incrementales o que se incurrirdn como resultada deestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se camstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estan compuestos por layale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @leoperacion en consideracién de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenéesie que la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prigiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unaosficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoseg beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de Inversi@MPC en las ventas de exportacion se basan
en losIncoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales
emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se bas#a agrupacién déncoterms en los
siguientes grupos:

o "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Placgk DDP (Delivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estagalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el Ultimo medio de trarsputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso la venta se realiza eroslento de entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del ptodu

» "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compafia orgmryi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gastasque Inversiones CMPC deja de ser
responsable de las mercancias una vez que haergidgados a la comparfiia maritima o aérea de
conformidad con el plazo pertinente. El punto detaees, en consecuencia, la entrega de la
mercancia al transportista contratado por el vemdeara el transporte al destino.
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* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pagael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las measaal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogeromerciales y lascotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los ca#rat

En el caso de ventas locales se considera comesmgrrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplartdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiate traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado@amente.

En caso de que Inversiones CMPC es el responsaliegdnizar el transporte para su venta, estos
costos no son facturados por separado sino queckdran en los ingresos por el valor de las
mercancias facturadas a los clientes y los gastesdo son mostrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rd&iss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como ptesthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposieda Compafiia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificmmo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados alienzo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago sdeepdre el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrealdo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta pesj@dquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatétihica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendedmserva todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arreridato.

2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmonoce como un pasivo al cierre de cada
ejercicio anual en los estados financieros, enifunde la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de

leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.
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Las inversiones en obras de infraestructura dektga cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnumistracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en el@geen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad
Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadosio son efectuados.
2.27. Ganancias por accién

Las ganancias por accién se calculan dividiendatiédad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nUmero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el ejercicio.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro gueatata Compafiia son reconocidos en gastos en
proporcién al periodo de tiempo que cubren, inddjgerte de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otligesand financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsglinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdanmerciales y otras cuentas por cobrar como
un activo a recibir de las comparfias de segurdsulados de acuerdo a lo establecido en las
pélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Inversiones CMPC y sus subsidiarias estan expuestam conjunto de riesgos de mercado,

financieros y operacionales inherentes a sus negjodnversiones CMPC busca identificar y

administrar dichos riesgos de la manera mas adacc@l el objetivo de minimizar potenciales

efectos adversos. El Directorio de Empresas CMRC 8iatriz de Inversiones CMPC establece la
estrategia y el marco general en que se desenvighagministracion de los riesgos en la

Compaifiia, la cual es implementada en forma desdigatta a través de las distintas unidades de
negocio. A nivel corporativo, las Gerencias de Rzas y de Auditoria Interna, coordinan y

controlan la correcta ejecucion de las politicaprdeencion y mitigacion de los principales riesgos
identificados.
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3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de lrorersi CMPC proviene de productos que son
consideradosommoditiescuyos precios dependen de las condiciones peates en mercados
internacionales, en los cuales la Compafia tierge gravitaciéon poco significativa y no tiene
control sobre los factores que los afectan. Enttesefactores destacan las fluctuaciones de la
demanda mundial (determinada principalmente por dasdiciones econdémicas de Asia,
Norteameérica, Europa y América Latina), las vadaes de la capacidad instalada de la industria, el
nivel de los inventarios, las estrategias de ne@gogiventajas competitivas de los grandes actores
de la industria forestal, la disponibilidad de prois sustitutos y la etapa en el ciclo de vidibode
productos. Cabe sefalar que actualmente existémsvamoyectos de nuevas lineas de produccion
de celulosa, en construccion o en avanzado estadegarrollo en Brasil, Uruguay e Indonesia, por
lo que se anticipa un aumento relevante de laso&rtios proximos afios.

Cabe sefialar que Inversiones CMPC tiene una catteeasificada en términos de productos y
mercados, con mas de 31.000 clientes en todo eHeanuro anterior permite una flexibilidad
comercial y una significativa dispersion del riesgo

Una de las principales categorias de productos ngerdiones CMPC es la celulosaaft
blanqueada, la cual representa un 27% de la vensolidada en valor y es comercializada a mas
de 270 clientes en 44 paises en Asia, Europa, AmgriOceania. Inversiones CMPC se beneficia
de la diversificacion de negocios e integraciontivar de sus operaciones, teniendo cierta
flexibilidad para administrar asi su exposicidnagiaciones en el precio de la celulosa. El impacto
provocado por una posible disminucion en los peedm la celulosa es parcialmente contrarrestado
con mayores margenes en las ventas de productosia@por elaboracién, especialmente tissue y
cartulinas.

3.2. Riesgos financieros

Los principales riesgos financieros que Inversio@dPC ha identificado son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero (incluyendsgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Inversiones CMPC concentra gran parte de las ojpaex financieras de endeudamiento y
colocaciéon de fondos, cambio de monedas y contéetate derivados de sus subsidiarias. Esto
tiene como finalidad optimizar los recursos, logemonomias de escala y mejorar el control
operativo. El endeudamiento de las subsidiarias gemarado ocurre so6lo cuando esto resulta
ventajoso.

a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

I) Riesgo de tipo de cambio: Inversiones CMPC safeetada por las variaciones en los tipos de
cambio, lo que se expresa de dos formas. La prideellas es la diferencia de cambio, originada
por el eventual descalce contable que existe dmdgrectivos y pasivos del Estado de Situacion
Financiera (balance) denominados en monedas dstanla moneda funcional, que en el caso de
Inversiones CMPC es el ddlar de los Estados Urddo&mérica. La segunda forma en que afectan
las variaciones de tipo de cambio es sobre aquilipesos, costos y gastos de inversiéon de la
Compaiiia, que en forma directa o indirecta est@ordmados en monedas distintas a la moneda
funcional.
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Durante el ejercicio terminado al 31 de dicieme2813, las exportaciones de Inversiones CMPC
y sus subsidiarias representaron aproximadamemddnde las ventas totales del ejercicio, siendo
los principales destinos los mercados de Asia, [iyrAmérica Latina y Estados Unidos. La mayor
parte de estas ventas de exportacion se realidélares.

Por otra parte, las ventas domésticas de InversiGMPC en Chile y las de sus subsidiarias en
Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, México, PegrdUruguay, en sus respectivos paises,
representaron en el ejercicio un 56% de las vertttzdes de la Compafiia. Dichas ventas se
realizaron tanto en monedas locales como en dolares

Como consecuencia de lo anterior, se estima gflejelde ingresos en ddélares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenceada51% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversionesctwos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares, se realizan ventas o séemdgqcompromisos de pago en monedas distintas
al dolar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @¢ fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
31 de diciembre de 2013 se tenia cubierta una pridposignificativa de las ventas estimadas de
cartulinas en Europa en euros hasta el afio 2017.

Considerando que la estructura de los flujos derbignes CMPC esta altamente indexada al ddlar,
se han contraido pasivos mayoritariamente en estaeda. En el caso de las subsidiarias
extranjeras, dado que éstas reciben ingresos erdadaocal, parte de su deuda es tomada en la
misma moneda a objeto de disminuir los descalcesdeaicos y contables. Otros mecanismos
utilizados para reducir los descalces contables abministrar la denominacién de moneda de la
cartera de inversiones financieras, la contratas@@sional de operaciones a futuro a corto plazoy,
en algunos casos, sujeto a limites previamenterizatios por el Directorio, la suscripcion de
estructuras con opciones, las que en todo cas@sextan un monto bajo en relacion a las ventas
totales de la Compafiia.

-31-



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Andlisis de Sensibilidad.

Inversiones CMPC tiene una exposicion contablevaatn relacién a otras monedas distintas al
dolar (mas activos que pasivos denominados en ragndidtintas al dolar), por un monto de
US$ 2.909 millones al 31 de diciembre de 2013 (29985 millones al 31 de diciembre de 2012).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tigpsambio de estas monedas (mayoritariamente
reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciat@pi@ciaran en un 10%, se estima que el efecto
sobre el patrimonio de la Compafiia seria un inanéone disminucion de US$ 291 millones
respectivamente (US$ 240 millones al 31 de diciender2012). El efecto anteriormente descrito se
registraria como abono o cargo en el rubro Resgrea®iferencias de Cambio por Conversion y
como pérdida o ganancia del ejercicio, de acudrdigaiente detalle:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Apreciacion  Depreciacior  Apreciacién  Depreciacior
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios poveZsion 246.021 (246.021) 194.291 (194.291)
Efecto en Ganancia (pérdida) 44.884 (44.884) 46.198 (46.198)
Efecto neto en Patrimonio 290.905 (290.905) 240.489 (240.489)

ii) Riesgo de tasa de interés: Inversiones CMPCiridtra la estructura de tasas de interés de su
deuda mediante derivados, con el objeto de ajystotar el gasto financiero en el escenario

estimado mas probable de tasas. Las inversionascigras de la Compafiia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado.

Inversiones CMPC tiene pasivos financieros a tasante por un monto de US$ 318 millones al 31
de diciembre de 2013 (US$ 346 millones al 31 déedibre de 2012) y que por lo tanto estan
sujetos a variaciones en los flujos de interesedyamto de cambios en la tasa de interés. Si ésta
tiene un aumento o disminucién de un 10% (sobteda flotante media anual de financiamiento
equivalente al 1,75% al 31 de diciembre de 201 3$% al 31 de diciembre de 2012) implica que
los gastos financieros anuales de In versiones CMRCincrementan o disminuyen en
aproximadamente US$ 0,56 millones (US$ 0,67 mibasie31 de diciembre de 2012).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de laniad insolvencia de algunos de los clientes de
Inversiones CMPC, y por tanto, de la capacidad edmudar cuentas por cobrar pendientes y
concretar transacciones comprometidas.

Inversiones CMPC administra estas exposicionesantgia revision y evaluacion permanente de
la capacidad de pago de sus clientes a través @Gomité de Crédito interno, que se alimenta con
informacion de varias fuentes alternativas y medida transferencia del riesgo (utilizando cartas
de crédito o seguros de crédito) o garantias, gbeen en conjunto la totalidad de las ventas de
exportacion y aproximadamente la mitad de las gdotzales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo ataodhel cierre de cada ejercicio es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 58% 61%
Sin cobertura 42% 49%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareagle crédito a clientes muy baja, donde en los
ultimos afos ésta ha sido menor al 0,17% de lassen

Hay también riesgos de crédito en la ejecucibnmaziones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafia surge cuando exipteslbilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaeso financieras contraidas, haciendo que
Inversiones CMPC incurra en una pérdida. Para dismieste riesgo en sus operaciones
financieras, Inversiones CMPC establece limitesividdales de exposicion por institucion
financiera, los cuales son aprobados periodicanmortel Directorio de la matriz Empresas CMPC
S.A. Ademaés, es politica de Inversiones CMPC opawparbancos e instituciones financieras con
clasificacién de riesgo similar o superior a la tjgee Empresas CMPC S.A.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales Inversiones
CMPC mantiene inversiones:

31/12/2013 31/12/2012

Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUS$
Banco Santander - Chile 17,54% 191.377 16,33% 136.275
Banco BCI - Estados Unidos 13,21% 144.204 5,99% 50.008
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 11,81% ARB. 6,41% 53.537
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 9,84% 107.347 - -
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 6,34% .1989 13,59% 113.460
Banco BBVA - Chile 5,04% 55.015 10,01% 83.525
Banco Security - Chile 4,58% 50.017 - -
Banco Santander - Brasil 4,07% 44.426 0,36% 3.025
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 3,93% 42.886 - -
Itat Chile Corredores de Bolsa Ltda. 3,46% 37.732 93,71 31.003
BNP Paribas - Estados Unidos 3,16% 34.501 - -
Banco BCI - Chile 3,01% 32.809 1,38% 11.545
Banco de Chile 2,90% 31.663 5,67% 47.352
Banco BBVA - Estados Unidos 2,15% 23.502 - -
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos 1,98% 21.600 - -
Banco Corpbanca - Chile 1,46% 15.935 5,10% 42.551
Banco Itaa - Chile 1,08% 11.828 4,34% 36.197
BancoEstado - Chile 0,88% 9.602 0,01% 38
Banco BBVA - Peru 0,82% 8.913 0,27% 2.220
Banco Santander - México 0,77% 8.344 1,37% 11.413
Banco HSBC - México 0,47% 5.132 - -
Banco de Crédito del Peru 0,42% 4.576 0,79% 6.614
Banco do Brasil - Brasil 0,39% 4.211 - -
Citbank London - Inglaterra 0,30% 3.253 0,66% 5.542
Banco Itau - Brasil 0,09% 935 0,24% 2.022
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos 0,06% 678 0,04% 2 35
HSBC Bank plc - Inglaterra 0,06% 661 - -
Banco BBVA Bancomer - México 0,05% 580 - -
Banco Bradesco - Brasil 0,04% 411 4,30% 35.878
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra 0,03% 318 - -
BNP Paribas - Francia 0,03% 312 0,42% 3.540
Rothschild Asset Management - Inglaterra 0,02% 210 399,0 216
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos 0,01% 138 0,02% 138
J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estadindos 0,01% 68 0,01% 65
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra 0,00% 31 06% 532
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra 0,00% 23 - -
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile 0,00% 9 0,07% 609
Goldman Sach - Inglaterra 0,00% 7 0,01% 68
Banco BICE - Chile 0,00% 4 0,44% 3.700
Banco HSBC Bank - Chile - - 3,20% 26.711
Banco Scotiabank - Chile - - 0,06% 470
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile - - 12,70% 106.012
Deutsche Bank - Inglaterra - - 0,00% 17
Banco Security - Chile - - 2,40% 20.025
Subtotal 100,00% 1.091.354 100,00% 834.660
Mas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 19.619 29.662
Total Efectivo y equivalentes al efectivo y Otrosaivos 1.110.973 864.322

financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdampafpudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. Inverse@MPC administra estos riesgos mediante una
apropiada distribucién, extension de plazos y &nidin del monto de su deuda, asi como el
mantenimiento de una adecuada reserva de liquidam yprudente manejo de sus flujos
operacionales y de inversion.

Inversiones CMPC concentra las deudas de sus saiiesdy financia sus operaciones. Las deudas
se contraen a través de créditos bancarios y bmmiosados tanto en los mercados internacionales
como en el mercado local. El endeudamiento en strhsidiarias ocurre sélo cuando esto resulta
ventajoso.

Cabe sefialar que su prudente politica financien@ada a su posicion de mercado y calidad de
activos, permite a Empresas CMPC S.A., sociedadizné¢ Inversiones CMPC, contar con la
clasificacion de crédito internacional BBB- seditandard & Poor'sy BBB+ seguritch Ratings

una de las mas altas de la industria forestal,|yapelulosa en el mundo.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Eventos que paralicen instalaciones productivasdad€ompafia pueden impedir satisfacer las
necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no
programados en mantencion e inversion en activol) to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de Inversiones CMPC. Det¢rdos eventos mas significativos que pueden
generar paralizaciones se incluyen fallas de eguipaterrupcién de suministros, derrames,
explosiones, terremotos, inundaciones, sequiasritano y conflictos laborales.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionalesnversiones CMPC es proteger, de manera
eficiente y efectiva a los trabajadores, el medibiante, los activos de la Compafiia y la marcha de
los negocios en general. Para ello, se adminigmaforma equilibrada medidas de prevencion de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosaldjtr en prevencion de pérdidas es sistematico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, seleeyagregan inspecciones perioddicas realizadas
por ingenieros especialistas de las compafias glease Adicionalmente, Inversiones CMPC se
encuentra desarrollando un plan de mejoramienttintande su condicion de riesgo operacional
con el objeto de minimizar la probabilidad de oendia y atenuar los efectos de eventuales
siniestros. La administracion de estos planesdbzeecada unidad de negocio de la Compafia en
concordancia con normas y estandares definidogshgorporativo.

Inversiones CMPC y sus subsidiarias mantienen a@uas coberturas de seguros para protegerse
de una parte sustancial de sus principales rieggtas transferencias de riesgos estan contratadas
con reaseguradores internacionales de alto estahdar riesgos asociados a las actividades
operacionales de los negocios son reevaluados pentganente para optimizar las coberturas,
segun las ofertas competitivas del mercado. Enrgkras condiciones de limites y deducibles de
las polizas de seguros se establecen en funcidlasdpérdidas maximas estimadas para cada
categoria de riesgo y de las condiciones de aflertzoberturas en el mercado.
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La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
magquinarias, etc.) se encuentran razonablementertagbde los riesgos operativos por pdlizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales pueden godrididas por incendios y otros riesgos como
dafios por viento e inundacién, los que tambiéretiezoberturas de seguros, con limitaciones por
deducibles y maximos indemnizables determinadoscgrmordancia con las pérdidas histéricas.
Otros riesgos no cubiertos, tales como los biotigjicpodrian afectar adversamente las
plantaciones. Si bien estos factores en el pasadbtam provocado dafos importantes a las
plantaciones de Empresas CMPC S.A., sociedad ma¢riznversiones CMPC, no es posible
descartar la ocurrencia de eventos fuera de losormst histéricos, que generen pérdidas
significativas, por encima de las coberturas coedias.

b) Continuidad y costos de suministros de insumsaryicios

El desarrollo de los negocios de Inversiones CMR@lucra una compleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossierios y servicios es fundamental para mantener
su competitividad.

Respecto de la energia eléctrica, las operaciamésstriales de Inversiones CMPC cuentan
mayoritariamente con suministro propio de energiaréir de la generacion a base de biomasa y/o
con contratos de suministro con terceros. En @hdlafio, esta capacidad se incrementé con la
entrada en servicio de nueva capacidad de generaaipia. Ademas, las plantas tienen planes de
contingencia para enfrentar escenarios restrictisuministro. Sin embargo, las debilidades del
sistema eléctrico chileno continian generando nesycostos para Inversiones CMPC. El alto nivel
relativo de los precios de energia en Chile sigeiede motivo de preocupacion, situacién que de
mantenerse, junto con el término de los actualedratos a precios fijos, afecta el nivel de
competitividad de algunos negocios de la Compafiajee la energia eléctrica tiene una alta
incidencia en sus costos.

Dentro de los multiples suministradores de produgtaervicios de Inversiones CMPC en Chile,
existen empresas que proveen servicios especiadizdd apoyo y logistica a sus operaciones
forestales e industriales. Si estos servicios mesempefian con el nivel de calidad que se requiere
o la relacion contractual con dichas empresasessaafa por regulaciones u otras contingencias, las
operaciones de Inversiones CMPC pueden verse ddierddn ejemplo de esto es la situacion de
varios puertos en Chile cuyos conflictos laboraigdicaron una paralizacién en el mes de enero de
2014.

Inversiones CMPC procura mantener una estrechaidelade largo plazo con sus empresas
contratistas, con las que existe un trabajo perntang sistematico en el desarrollo de altos
estandares de operacion, con énfasis en la sedulglasus trabajadores y en la mejora de sus
condiciones laborales en general.
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¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de Inversiones CMPC estan regufamtasormas medioambientales en Chile y en
los demas paises donde opera. Inversiones CMPCa seafacterizado por generar bases de
desarrollo sustentable en su gestion empresarsah E ha permitido adaptarse fluidamente a
modificaciones en la legislacién ambiental aplieable modo tal que el impacto de sus operaciones
se encuadre debidamente en dichas normas. Camhibgsod en estas regulaciones
medioambientales o en la interpretacion de estgss |@udiesen tener algun impacto en las
operaciones de las plantas industriales de la Coiapa

Cabe sefalar que el aflo 2012 Empresas CMPC, n@griznversiones CMPC, obtuvo la
certificacion entregada por dforest Stewardship Coun@il (FSC®) para sus plantaciones
forestales en Chile y Brasil. Estas acreditacigrpsesentan una reafirmacion de la preocupacion
de Inversiones CMPC por el medioambiente y el dekar sustentable y complementan
certificaciones similares de larga data.

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini

Inversiones CMPC tiene una fluida relacion conclasiunidades donde desarrolla sus operaciones,
colaborando en distintos ambitos, dentro de lodesuse destaca la accion de apoyo al proceso
educativo de escuelas publicas realizado por la&eién CMPC.

La Fundacion CMPC tiene por misidén fortalecer laigtion y la cultura de las comunidades
donde Inversiones CMPC S.A. tiene presencia, meglianinstalacion de capacidades en actores
locales y la generacién de alianzas de largo pl&s objetivos son mejorar los resultados
educativos de los nifios de los primeros nivelesailos y favorecer una buena relacion entre la
empresa y las comunidades vecinas. Sus programa$idi@on en 2013 a 6.576 alumnos de 41
establecimientos de 11 comunas y se impartiero24/8ras de capacitacion a docentes y
directivos de establecimientos educacionales, dfra se espera incrementar durante el presente
ejercicio.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreuéania han continuado los hechos de violencia
e incendios intencionales que afectan a predioagdeultores y empresas forestales, provocados
por grupos que demandan supuestos derechos alesestiare ciertos terrenos. Las zonas afectadas
tienen alto nivel de pobreza y serios problemagksc Hasta hoy esta situacion ha estado radicada
en zonas especificas y los efectos sobre la mkimpresas CMPC han sido limitados. La
Compafia se ha preocupado de establecer vincutolagaomunidades y generar programas de
empleo, educacion y fomento al desarrollo prodocévniciativas de micro-emprendimiento para
atenuar la situacion de pobreza de las familiasviyg® en dichos lugares.

Como vecina de distintas localidades, la Compaf@aetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracion, con los anhelos y desafios que tiestars comunidades.
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e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compaiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidagesntractual, mas alla de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. En sestido, todos los 6rganos encargados del
gobierno corporativo en la matriz Empresas CMP@jsam periédicamente sus procesos de
operacion y administrativos a objeto de aseguraradecuado cumplimiento de las leyes y
regulaciones aplicables a cada uno de ellos. Auidmeente, Empresas CMPC se caracteriza por
mantener una actitud proactiva en los temas reladms con seguridad, medioambiente,
condiciones laborales, funcionamiento de mercadesagiones con la comunidad. A este respecto,
la matriz Empresas CMPC, con una historia que sergle por mas de 93 afios, mantiene una
probada y reconocida trayectoria de rigurosidaduggncia en el manejo de sus negocios.

Adicionalmente, y en cumplimiento a las disposie®nde la Ley 20.393 que establece la
responsabilidad penal de las personas juridicdesedelitos de lavado de activos, financiamiento
del terrorismo y cohecho, se implementé un “ModiddPrevencion” de los delitos antes indicados,
a fin de regular la actuacion de sus empleadosgiactos de prevenir la comision de dichos ilicitos
y evitar que ellos ocurran. Este Modelo de Prevemcse sumoé a los procesos existentes de
auditoria interna de la Compafia, que dentro deobjetivos contemplan el velar por el estricto

cumplimiento del marco legal aplicable.

f) Riesgo por condiciones politicas y economicateipaises donde opera Inversiones CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econominae paises donde Inversiones CMPC tiene
operaciones industriales podrian afectar los r@dot financieros de la Compafiia, asi como el
desarrollo de su plan de negocios.

Inversiones CMPC tiene operaciones industriale8 paises (Chile, Argentina, Brasil, Colombia,
Ecuador, México, Peru y Uruguay). Gran parte dealtis/os fijos estan localizados en Chile y un
65% de las ventas tienen origen en operacionesnetsl A su vez, aproximadamente un 21% de los
activos fijos de Inversiones CMPC se encuentrarBesil y aproximadamente un 13% de las
ventas del afio 2013 se originaron en operaciorssgiha en ese pais.

Los gobiernos de los paises donde Inversiones Cbffe€a tienen una influencia sustancial sobre
muchos aspectos del sector privado, que incluyenbics en normas tributarias, politicas
monetarias, tipo de cambio y gasto publico. Tambiflayen en aspectos regulatorios, tales como
normativas laborales y medioambientales. Las ojmres de Inversiones CMPC y sus resultados
financieros pueden verse adversamente afectad@s{ms cambios.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogroiit que se creen razonables bajo las
circunstancias.
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La preparacion de los estados financieros congtbglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios @feetan los montos de activos y pasivos, la

exposicion de los activos y pasivos contingentedasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el ejercicpeRo los resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las &reas que requierenmayor cantidad de estimaciones Yy juicios en
la preparacion de los estados financieros soncibgoa bioldgicos, obligaciones por indemnizacion
por afios de servicio, litigios y otras contingesaciddas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros ingintms financieros.

4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biolisy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaege otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacién de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopéig cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios pealorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazseybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las vetgasvediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios estratds de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que auedectar el entorno econdémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quedticstmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pesjyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacion de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracién se basa en
las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales dadafop de la madera afectaran la valorizacion de

las plantaciones de la siguiente forma: un camigio58 en el promedio de todos los precios
cambia el valor de dicho activo en un 9,6% (8,3%2@1).

-39 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Adicionalmente se llevé a cabo una prueba de sédaib de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgerun cambio en el valor de dicho activo del
4,5% (3,4% en 2012).

Por dltimo, una variacion descendente en la tastedeuento de 100 bgsakis pointsaumenta el
valor de plantaciones en un 4,3% (4,2% en 2012p psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 8% anual, 11% en Argentina y 8®Brasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia

actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valeir determinado se presenta a valor actuarial
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

Inversiones CMPC mantiene juicios de diversa ingolelos cuales no es posible determinar con
exactitud los efectos econdmicos eventuales ques @stdrian tener sobre los estados financieros
ante fallos adversos. En los casos que la adndniétr y los abogados de la Compariia han opinado
que se obtendran resultados favorables o quedaftados son inciertos y los juicios se encuentran
en trdmite, no se han constituido provisiones apeeto. En los casos que la opinion de la
administracion y de los abogados de la Compafitotak o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigogfectia en funcion de la vida util que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttisoa productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depre@acuando la vida util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciara miglra activos obsoletos técnicamente 0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracién considera que los valores y vidi& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables. Diferentes supuestddaytil utilizados podrian tener un impacto
significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por I@ B&, Inversiones CMPC evalla al cierre de
cada ejercicio, 0 antes si existiese algun indileiadeterioro, el valor recuperable de la propiedad,
planta y equipo, agrupada en unidades generaderafedtivo (UGE), incluyendo la plusvalia
comprada proporcional determinada, para comprolieyspérdidas por deterioro en el valor de los
activos. Si como resultado de esta evaluacionalelr vazonable resulta ser inferior al valor neto
contable, se registra una pérdida por deteriorcocid®m operacional en el estado de resultados.
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4.5. Valor razonable de contratos derivados u atrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieque no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mereadtentes a la fecha de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracidn consisten en comfaaraariables de mercado pactadas al inicio de un
contrato con las variables de mercado vigenteatento de la valorizacién, para luego calcular el
valor actual de dichas diferencias, descontandd@iuss futuros a las tasas de mercado relevantes,
lo que determina el valor de mercado a la fechaattgizacion.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2@18resentan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diceerde 2012, a excepcién de los cambios
normativos introducidos por la NIC 19 Beneficiols empleados a contar del 1 de enero de 2013
y cuyos efectos se representan en Nota 26.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMsrin aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2013:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién objjatoria para:
NIIF 10: Estados financieros consolidados Periodnsmies iniciados en o después del 1 de enero & 201
NIIF 11: Acuerdos conjuntos Periodos anuales initsaeh o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12: Informacion a revelar sobre participacem otras Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.

entidades
NIIF 13: Medicién del valor razonable Periodos aesaticiados en o después del 1 de enero de 2013.
Enmienda NIC 27: Estados financieros separados desrmnuales iniciados en o después del 1 de eac2018.

Mejora NIC 28: Inversiones en asociadas y nega@mogintos Periodos anuales iniciados en o despudsdéeenero de 2013.

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos financierosotnfacion a

Periodos anuales iniciados en o después del 1ate da 2013.
revelar

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados Pegiadiuales iniciados en o después del 1 de en&@l8e

Mejoras a las NIC: Corresponde a una serie de asjor
necesarias pero no urgentes que modifican lagsigsi Periodos anuales iniciados en o después del 1ate da 2013.
normas: NIC 1, NIC 16, NIC 32y NIC 34.

Enmiendas a NIIF 10, 11 y 12: Guia de transicion iddes anuales iniciados en o después del 1 de ere2013.
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La aplicacion de estos pronunciamientos no ha eemifctos significativos para Inversiones
CMPC. El resto de los criterios contables aplicaatn2013 no han variado respecto a los utilizados
en 2012.

A la fecha de emisién de los presentes estadomdigr@s consolidados, los siguientes

pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oltjatoria para:

Enmienda a la NIC 32: Instrumentos financierossBnéacion Periodos anuales iniciados en o despliésidesnero de 2014.
NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion gdition Sin determinar

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidadeswdersion  Periodos anuales iniciados en o despuésdéeenero de 2014.

CINIIF 21: Gravdmenes Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.

Enmienda NIC 36: Deterioro del valor de los activos Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.

Enmienda NIC 39: Instrumentos financieros: recaniagito y

L Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
medicion

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragjue
modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3Jf/N8. NIIF  Periodos anuales iniciados en o después del lialdg2014.
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 Y NIC 4

La administracion de Inversiones CMPC estima queadmpcion de las nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas antes sefaladas, navateefectos significativos en sus estados
financieros consolidados en el ejercicio de su @ranaplicacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados aqui deemaacoherente con la presentacion de los
informes internos que usa la administracién enretgso de analisis y control de gestion de los
negocios y la toma de decisiones en los mismos.

Asi, Inversiones CMPC basa su designacion de lgsiesetos en funcion de la diferenciacion de
productos y de la informacién financiera puestdspasicion de los tomadores de decisiones, en
relacion a materias tales como medicion de remdabily asignacion de inversiones.

A partir del afio 2013 se presentan cuatro segmeigoacuerdo a la politica y estructura de

administracion y gobierno corporativo: Forestallultsa, Papeles y Tissue. Papeles comprende los
productos de papel (embalaje) que hasta el afid@rde presentaban separadamente.
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Los Segmentos operativos asi determinados soiglagstes:
Forestal

Inversiones CMPC posee actualmente sobre 170 ndtateas de plantaciones forestales,
principalmente de pino y eucalipto, localizadasAggentina, Brasil y Chile. Adicionalmente, la
Compafiia mantiene contratos de aparcerias y aogentbn terceros que comprenden
aproximadamente 18 mil hectareas de plantacionmestédes en Brasil. Las plantaciones forestales
de la Compaiiia cuentan con certificacion CERTFL@&R®Y FSC.

Celulosa

Las actividades de esta area de negocio son diésdao por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Esta sociedad opera 4 lineas de produccion en €hilea en Brasil, con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 2,7 millone®deladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y gramajascapacidad instalada de produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de celladt blanqueada fibra larga (BSKP, a base de
madera de pino radiata) y 1,9 millones de tonelaldaselulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, a base de madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001

y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engidgrna proviene exclusivamente de

bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

La compra de la Planta de Guaiba en Brasil a mesliae diciembre de 2009 incrementé la
capacidad total de produccion de celulosa de Iioes CMPC en 400 mil toneladas anuales. En
esta Planta, Inversiones CMPC esta ejecutando ayegtio de inversion por US$ 2.100 millones
destinado a la construccion de una segunda lingaratkiccion de celulosa de 1,3 millones de
toneladas por afio, la cual deberia iniciar su prcida en el afio 2015.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8l toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Ghikrasil a mas de 250 clientes en América,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estiriposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red loghstjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho. Los principales mercadosregdeestan radicados en Asia (China y Corea del
Sur), Europa (ltalia, Alemania y Holanda) y Latingaica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidarenergias Forestales S.A., que cuenta con
una planta productora de energia eléctrica a baddothasa localizada en Nacimiento (Region del
Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad normdaa®0 MW.

Papeles

Esta area de negocio esta compuesta por once ismbsidDe ellas, una subsidiaria participa en la
produccion y comercializacion de cartulinas y giraduce papeles para corrugar. Existen siete
subsidiarias destinadas a la fabricacion y comiera@én de productos elaborados de papel, tales
como cajas de cartdn corrugado, bolsas o sacostitalas y bandejas de pulpa moldeada.

Finalmente, el area de negocio cuenta con unadiabai especializada en la distribucion de

papeles y otra dedicada al reciclaje.
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La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 4l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, Norteam@riGaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaente Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragaolver, construccién, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pagelé/na de dichas maquinas papeleras produce
papeles para corrugar a base de fibras reciclatiese/capacidad de 290 mil toneladas anuales.

El negocio de cajas de cartdn corrugado esta afboradravés de las empresas Envases Impresos
S.A., que fabrica cajas de carton para el sectdgictila en sus dos plantas ubicadas al sur de
Santiago en la localidad de Buin, y Envases Robite 8.A., que manufactura cajas de carton
corrugado para el sector industrial, vitivinicole@ustria del salmén en sus tres plantas indlessria
localizadas en Til-Til, Quilicura (ambas en la RegMetropolitana de Chile) y Osorno (Region de
Los Lagos, de Chile).

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estélimda en Puente Alto (Regidn Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacion de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para huessrincipales clientes pertenecen al rubro
hortofruticola, industrial y vitivinicola y estaadicados en Sudamérica (Chile, Perd y Argentina).

El negocio de sacos de papel multipliegos es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con

una planta en la ciudad de Chillan (Regién del Bim-en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en

Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, ForBaru S.A., con operaciones en Lima y Forsac
México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopatado de Jalisco. Desde las distintas
instalaciones mencionadas se atiende a los regpectnercados locales, especialmente a la
industria del cemento y de materiales para la cooEbn y ademas se realizan exportaciones a
diversos paises de América Latina y a Estados Wnido

A estas subsidiarias productoras de papel se agidjpac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar papeles en el mercado chilenmrefa S.A., empresa responsable de recolectar
en Chile papeles y cajas de carton usados paradelados y reutilizados como materia prima en
las diversas fabricas de Inversiones CMPC.

Tissue

Esta area de negocio se dedica a la produccionmeroializacién de productos tissue (papel
higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafiales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y goémeninas) y productos higiénicos
especializados para el consumo en institucionagggrés puablicos, en Chile, Argentina, Brasil,
Colombia, Ecuador, México, Pera y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comkreidoras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $¥gentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Pert S.A., IPUSA (Uruguay), Absex CMPC Tissue S.A. de CV (México),
Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S.A. (Coloa)bi Protisa Ecuador S.A.
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El negocio tissue de Inversiones CMPC ofrece unaliargama de productos en cuanto a calidad y
precio en las categorias en las que participa.droductos se venden principalmente bajo sus
propias marcas, las cuales han logrado altos wsivele reconocimiento por parte de los
consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por Invengie CMPC. Asimismo, Confort ® y Nova ® en
Chile e Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son taarcas lideres en sus mercados en las
categorias de papel higiénico y toallas de papshectivamente. Los pafiales desechables de bebés,
toallas humedas, pafales de adultos y toallas fea®rson comercializados bajo las marcas
Babysec ®, Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente

Los principales clientes pertenecen al rubro deriligion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Perd, Uray, Ecuador, Colombia y México).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesiagaslios, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contdéili Tecnologia de la Informacion, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosii@ativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacién general sobre resultados, activasivos y flujos acumulados al 31 de diciembre dE3302012 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Total Ajustes y Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3)eliminaciones  Entidad
Acumulado al 31 de diciembre de 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 29.207 1.520.580 1.046.226 1.850.3404.446.353 18.574 - 4.464.927
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad - 273.811 28.706 3.518 306.035 37.593 (343.628) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 29.207 1.794.391 1.074.932 1.853.858  4.752.388 56.167 3.628) 4.464.927
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (295) (206.946) (42.080) (66.621) (315.942) (39) 7.301 (308.680)
Ingresos por intereses 3 5.140 5.716 4.184 15.043 250.970 (174.718) 91.295
Gastos por intereses (1.909) (121.130) (25.440) (50.476) (198.955) (156.534) 174.718  (180.771)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (1.527) 11.435 2.545 (26.004) (13.551) (10.759) (7.942) (32.252)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (3.433)  (104.555) (17.179) (72.296) (197.463) 83.677 429 (121.728)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - (69) - - (69) (47) - (116)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 3 (100.935) (31.789) (13.048) (145.769) (1.290) - (147.059)
EBITDA determinado por segmento (1) 11.728 481.488 166.691 213.774 873.681 1.539 (1.617) §83.6
Ganancia (pérdida) operacional (2 (2.412) 280.542 124.611 147.153 549.894 1.500 5.685 5%7.07
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (3.280) 210.923 128.772 (20.224) 316.191 195.010 (170.470 340.731
GANANCIA (PERDIDA) (3.277) 109.988 96.983 (33.272) 170.422 193.720 (170.470) 193.672
Activos 234.703 5.390.019 1.409.645 2.160.8739.195.240 5.892.325 (4.368.324) 10.719.241
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion - 345 - - 345 150 - 495
Pasivos 47.153  3.704.286 585.847 1.500.530 5.837.816 3.846.152 (4.162.791) 5.521.177
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eeseltado (1.611) 70 (4.374) (6.478) (12.393) - - (12.393)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosrrecidas en el resultado - 38 18 - 56 - - 56
Flujos de efectivo por actividades de operacién 14.041 448.282 134.854 97.229 694.406 9.508 - 703.914
Flujos de efectivo por actividades de inversion (9.217)  (475.515) (54.107) (150.047) (688.886) (133.344) 303.597 (518.633)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (4.994) 35.900 (79.716) 61.979 13.169 629.449 (303.597) 339.021

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcignortizacién, mas Costo de formacién de pléonas cosechadas, mas mayor costo de la partetadplp vendida de las plantaciones derivado de la

revalorizacién por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribncimenos Gastos de administracion y menos Otsisgygor funcion.

(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €éatmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados dewestog de Inversiones CMPC S.A. en sus subsididomspales se presentan separadamente en cada lososgégmentos.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Total Ajustes y Total

Conceptos Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 31 de diciembre de 2012

Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 24232 1.375.967 1.038.024 1.764.4404.202.663 13.552 - 4.216.215
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da ghisma entidad - 239.993 32.57 3.556 277.121 39.574 (316.695) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 24232 1.615.960 1.071.596 1.767.996 4.479.784 53.126 6.63b) 4.216.215
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (269) (194.178) (43.331) (67.653) (305.431) (32) 8.241 (297.222)
Ingresos por intereses 5 792 12.151 2.828 15.776 256.507 (170.803) 101.480
Gastos por intereses (619) (112.565) (30.746) (57.542) (201.472) (147.486) 170.803 (178.155)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (1.981) (49.466) (1.750) (45.129) (98.326) 32.211 (10.807) (76.922)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (2.595)  (161.239) (20.345) (99.843) (284.022) 141.232 .§00) (153.597)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - (38) - - (38) 9 - (29)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (651) (53.066) (25.937) (2.939) (82.593) (7.617) - (90.210)
EBITDA determinado por segmento (1) 7.868 364.019 176.642 207.634 756.163 3.693 (1.290) 7%8.56
Ganancia (pérdida) operacional (2] 2.727 179.377 133.311 139.981 455.396 3.661 6.952 466.009
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.183 (42.195) 92.050 46.983 98.021 231.358 (15.506) 313.8
GANANCIA (PERDIDA) 532 (95.261) 66.113 44.044 15.428 223.741 (15.506) 223.663
Activos 246.752 5.077.080 1.430.903 2.265.5589.020.293 5.577.278 (4.002.727) 10.594.844
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion - 320 - - 320 197 - 517
Pasivos 52.752  3.480.218 658.940 1.525.366 5.717.276 3.424.965 (3.797.743) 5.344.498
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad essaltado - (1.735) (1.801) (815) (4.351) - - (4.351)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosirecidas en el resultado - - 18 4 22 - - 22
Flujos de efectivo por actividades de operacion 228. 196.781 165.021 193.102 557.132 10.584 - 567.716
Flujos de efectivo por actividades de inversion .685) (565.352) (67.817)  (138.583) (780.437) (348.853) 501.688 (627.602)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 6.645 400.403 (94.800) (30.723) 281.525 283.888 (501.688) 63.725

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcinortizacién, mas Costo de formacién de pléonas cosechadas, mas mayor costo de la partetadplp vendida de las plantaciones derivado de la
revalorizacién por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribncimenos Gastos de administracion y menos Otsisgygor funcion.

(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €éatmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)
Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados dewestos de Inversiones CMPC S.A. en sus subsididomspales se presentan separadamente en cada lososgégmentos.
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La medicion de cada segmento se efectia de mandaane entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transaccioné® aubsidiarias de Inversiones CMPC se

efectdan a precios de mercado, contemplan queldsss transacciones y ganancias o pérdidas
permanecen en el segmento de origen y sélo soninallos en los estados financieros

consolidados de la entidad.

Dada la politica de la matriz Empresas CMPC de eatnar gran parte de sus operaciones
financieras en Inversiones CMPC S.A., se origireldas en cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estan afectos a inteeetsesais de mercado.

Los servicios de administracion otorgados por Isiegres CMPC S.A. y la subsidiaria
Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a sadanento en funcion de las tasas de
utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afms para las transacciones entre las
subsidiarias que pudieran afectar los resultadt@s valorizacion de los activos y pasivos de
cada segmento, ya que, se usan condiciones deduoerca

Los ingresos por ventas a clientes terceros asiomees CMPC, al cierre de cada ejercicio, se
distribuyen en las siguientes areas geograficas:

ANO

Descripcién area geografica 2013 2012

MUS$ MUS$
Chile 1.099.278 1.074.878
Brasil 466.487 462.216
Argentina 499.446 479.428
Peru 343.435 339.558
México 278.844 250.726
Resto Latinoamerica 494,995 437.412
EEUU y Canada 44.406 41.224
Asia 678.677 578.216
Europa 524.455 502.822
Otros 34.904 49.734
Total 4.464.927 4.216.215

Los ingresos de las actividades ordinarias asighaddas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas y las ventas localesiadas por las subsidiarias domiciliadas en
esas mismas zonas geograficas.

Los activos no corrientes por area geogréfica,mueon instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos, activos por beneficios posplem ni derechos derivados de contratos de
seguros, son los siguientes:

Descripciéon area geografica 31/12/2013 31/12/2012

% MUSS$ % MUSS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 56,22% 4.217.483 56,13% 4.047.122
Brasil 33,15% 2.486.678 32,22% 2.322.751
Resto Latinoamérica 10,63% 797.289 11,65% 839.843
Total 100,00% 7.501.450 100,00% 7.209.716
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada ejercicio, claadiecs segun las categorias dispuestas por la
NIC 39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable mantenidos Préstamosy disponibles Total
con cambios en  hasta su cuentas a para la activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Efectivo y equivalentes al efectivo 416 923.108 923.524

Dep6sitos a plazo entre 90 dias y un afio - 95.996 95.996

Operacione€ross Currency Swaps 85.946 - 85.946

Operacioneforwards de monedas 327 - 327

Opciones 1.356 - 1.356

Activos de cobertura 1.741 - 1.741
Otros activos financieros 89.370 95.996 185.366

Activos de cobertura 2.083 - 2.083
Otros activos financieros - no corriente 2.083 - 2.083
Total activos financieros 91.869 1.019.104 1.110.973
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 419 425.599 426.018

Dep6sitos a plazo entre 90 dias y un afio - 309.487 309.487

Operacione€ross Currency Swaps 116.093 - 116.093

Operacioneforwards de monedas 4.609 - 4.609

Opciones 704 - 704

Activos de cobertura 3.058 - 3.058
Otros activos financieros 124.464 309.487 433.951

Activos de cobertura 4.353 - 4.353
Otros activos financieros - no corriente 4.353 - 4.353
Total activos financieros 129.236 735.086 864.322

8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspon@elos saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siplazo y Otras inversiones financieras
con vencimientos menores a 90 dias. Se incluyerbiéamdentro de este item, aquellas
inversiones propias de la administracion del efecttales como pactos con retrocompra y
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sd@afmecedentemente, en los términos
descritos en la NIC 7.
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La composicidn del efectivo y equivalentes al éfecal 31 de diciembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, clasificado por monedas de prggela siguiente:

Efectivo y equivalentes Peso Délar Euro Peso Peso  Nuew Sol Peso Peso Libra Real Yen Totales
al efectivo chileno argentino uruguayo  peruano _colombiano mexicano  ésrlina brasilefio japonés
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2013

Dinero en efectivo 7 80 14 47 4 10 - 14 32 - - 278
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 2.833 4.497 22 4.838 11 1.230 2.155 2.022 1 1732 - 19.341
Depésitos a plazo a menos
de 90 dias 3.829 518.894  2.463 - - 12.535 - 12912 1.290 49.983 - 601.906
Valores negociables de facil
liquidacion 301.583 348 68 - - - - - - - - 301.999
Total 308.322 523.819 2.567 4.885 15 13.775 2.155 14,948 1323 51.715 - 923.524

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dinero en efectivo 88 108 18 7 - 10 - 66 - - - 297
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 2.887 5.089 101 7.864 116 581 1.996  9.102 55 1574 - 29.365
Depésitos a plazo a menos
de 90 dias 38.724 112.035  3.360 - - 7.490 - 669 2182 40925 - 205.385
Valores negociables de facil
liquidacion 190.552 354 65 - - - - - - - - 190.971
Total 232.251 117.586 3.544 7.871 116  8.081 1.996 9.837 2.237 42.499 - 426.018

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes b@agaon recursos disponibles y su valor libro
es igual al valor razonable (MUS$ 19.619 al 31 ideethbre de 2013 y MUS$ 29.662 al 31 de
diciembre de 2012).
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Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatiaatn, con vencimientos a menos de 90
dias y su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Activos fiancieros mantenidos para negociar:
No hay
Banco J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos S$ U 8.200 40.658
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos us$ 21.600 -
Banco BNP- Estados Unidos uUs$ 34.501 -
Banco Security - Chile uUss$ 50.017 20.025
Banco BCI - Miami - Estados Unidos Uss 144.204 50.008
BancoEstado - Chile uUss$ 9.602 -
Banco BBVA - Estados Unidos Us$ 23.502 -
Banco Santander - Chile uUss$ 136.738 -
Banco de Crédito del Perd uUss$ 954 1.344
Banco Citibank N.A. - Inglaterra EUR 2.463 3.360
Banco de Chile uUs$ 8.001 -
Banco Itau - Chile Us$ 11.750 -
Banco Santander - Chile CLP 3.825 35.024
Banco Corpbanca - Chile Us$ 12.009 -
Banco BCI - Chile Us$ 32.809 -
Banco BBVA - Chile Us$ 25.007 -
Banco BICE - Chile CLP 4 3.700
Banco de Crédito del Pert PEN 3.622 5.270
Banco BBVA - Peru PEN 8.913 2.220
Banco Citibank N.A. - Inglaterra GBP 790 2.182
Banco HSBC Bank PLC - Inglaterra GBP 500 -
Banco Santander - México MXN 8.344 669
Banco HSBC Bank PLC - México MXN 4.568 -
Banco Itau - Brasil BRL 935 2.022
Banco Bradesco - Brasil BRL 411 35.878
Banco Santander - Brasil BRL 44.426 3.025
Banco do Brasil - Brasil BRL 4211 -
Total 601.906 205.385

Las colocaciones se realizan siguiendo parame&oesgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de Inversiones CMPC. En la medida guesparametros se cumplan, se determina
la contraparte utilizando criterios de diversificacy de rentabilidad.
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Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (extrahjero):

J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos $US 138 138

J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estadnidos EUR 68 65

Rothschild Asset Management - Inglaterra Uss$ 210 216
Valores negociables con compromiso de retroventa:

BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 107.347 -

Banchile Corredores de Bolsa S.A. CLP 128.904 53.537

BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP - 106.012

BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 42.886 -

Itat Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 22.446 31.003
Total 301.999 190.971

El valor libro de los Depésitos a plazo y Valoregociables al 31 de diciembre de 2013 y al 31
de diciembre de 2012 no difiere significativameshtesu valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadoeé Estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Clases de activo MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 923.524  426.018

Efectivo y equivalentes al efectivo presentado erh e
Estado de Flujos de efectivo 923.524 426.018

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias deltainistracion del efectivo, tales como
pactos de retrocompra y retroventa cuyo vencimiesteuperior a 90 dias. Se incluye también
el resultado acumulado de contratos de derivadgsrigas con el objeto de administrar
adecuadamente el riesgo de tipo de cambio y taBdatés de la Compafiia. Adicionalmente se
incorporan los efectos de instrumentos de tpwardsde monedas utilizados para cubrir los
riesgos financieros asociados a la volatilidadedeventas en euros de los negocios de productos
de madera y cartulinas y para cubrir las variadate precio de la moneda brasilefia (BRL)
asociado al proyecto de inversion en Brasil.
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El detalle de los Otros activos financieros al 8ldiciembre de 2013 y al 31 de diciembre de
2012 es el siguiente:

- Saldo al 31 de diciembre de 2013

a) Depositos a plazo y pacto entre 90 dias y un afio

Entidade s Moneda MUS$
Banco de Chile Uss$ 4,501
Itau Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 15.286
Banco Santander - Chile CLF 16.190
Banco BBVA - Chile Uss 30.008
Banco Santander - Chile Uss 30.011
Subtotal 95.996

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradakd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@flUS$ 210.931).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
del activo  ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda Tasa interés &hto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6859.406 uss Libor+0,58  100.330 59.076 5.145 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 43.839 Uss$ 3,87  40.056 783. 1.387 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 43.862 USs$ 3,83 39.936 926. 1.388 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 67.210 USss$ Libor+1,82 56.952 10.258 1.074 24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88  67.205 uss$ Libor+1,81  58.302 8.903 1.071 24/03/2014
Subtotal 381.522 295.576 85.946 10.065
c¢) Operacioneg-orwards de monedas
Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultaQo
) ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 3.754 Uss$ 3.642 112 112 14/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.871 uss 1.821 50 50 29/08/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.858 uss 1.821 37 37 10/07/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 4.671 Uss$ 4.552 119 119 01/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank - Chile Uss$ 8.508 CLP 8.499 9 9 14/02/2014
Subtotal 20.662 20.335 327 327
d) Opciones
Valor Efectlo Z“
Derechos Obligaciones razonable del resulta .O
. ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 5.911 339 222  09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USss$ ®.25 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
Subtotal 25.000 23.644 1.356 888
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Valor
Naturale za de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flofmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.142 0 24Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flufmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.144 8 23Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.145 7 23Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flumsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.142 0 24Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartiinBuropa uss 4.359 EUR 4.280 79 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.282 77 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.283 76 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartiinBuropa uss 4.359 EUR 4.279 80 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flumsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.280 7Zrimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogmsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.282 7Qrimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flumsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.283 69 rimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogmsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.280 7 rimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto Guaiba uss 10.100 BRL 10.000 100 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto Guaiba uss 15.078 BRL 15.000 78 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 786. uss 6.767 13 Mensual
84.330 82.589 1.741

Total Otros activos financieros 185.366
- Saldo al 31 de diciembre de 2012

a) Depodsitos a plazo entre 90 dias y un afio

Entidades Moneda MUS$

Banco BCI - Chile CLF 10.721

Banco Corpbanca - Chile CLP 20.062

Banco HSBC Bank - Chile CLP 10.349

Banco HSBC Bank - Chile CLF 15.737

Banco de Chile CLF 21.029

Banco Itau - Chile CLF 36.197

Banco Santander - Chile CLF 95.481

Banco BBVA - Chile uUss 40.668

Banco Corpbanca - Chile CLF 17.058

Banco BBVA - Chile CLF 42.185

Subtotal 309.487

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradakd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inverglS$ 164.577).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Efecto en
Derechos Obligaciones Valor resultado
razonable del  ganancia

Entidades Moneda _ Tasa interés Monto Moneda _ Tasa interés dhto activo neto (pérdida) _ Vencimiento
% MUS$ % MUSS$ MUSS$ MUSS$S

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6868.765 uss Libor+0,58 100.437 68.328 (3.490)  01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 70.851 uss Libor+1,82 57.002 13.849 (507)  24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 70.827 uss Libor+1,81 58.353 12.474 (530)  24/03/2014
Banco Santander - Chile CLF 2,70 45.323 uss 3,87 40.056 5.267 (1.358) 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 53.442 uss 3,83 48.011 5.431 (1.299) 01/03/2015
Banco Santander - México uss Libor+0,80 50.000 MXN TIE+0,55 39.256 10.744 1.562  09/09/2013
Subtotal 459.208 343.115 116.093 (5.622)
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¢) Operacioned-orwards de monedas

Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile CLP 3.057 uss$ 2.800 257 199 12/06/2013
Banco Santander - Chile CLP 3.011 Uss$ 2.800 211 112 12/06/2013
Banco Santander - Chile uUss 15.010 CLP 14.994 16 16 04/01/2013
Banco Santander - Chile uss 20.011 CLP 19.992 19 19 04/01/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.162 336 337 10/05/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.162 336 337 10/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.152 339 340 08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.151 340 340 08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 10.767 CLF 10.622 145 145 28/05/2013
Banco HSBC Bank - Chile CLP 21.552 CLF 21.259 293 293 26/04/2013
Banco HSBC Bank - Chile BRL 6.582 Uss$ 6.250 332 332 19/02/2013
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile CLP 21.785 CLF 21.176 609 609 08/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 5.67 Uss$ 5.496 177 177 11/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 231  US$ 224 7 7 30/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL £.44 USss$ 6.250 194 194 10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.35 Uss$ 6.250 100 100 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .39 uss 6.250 148 148 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.49 uss 6.250 242 242 10/07/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 21.492 CLF 21.158 334 334 03/05/2013
Banco Scotiabank - Chile uss 17.205 CLP 17.069 136 136 17/06/2013
BancoEstado - Chile Uss$ 20.009 CLP 19.971 38 38 07/01/2013
Subtotal 278.047 273.438 4.609 4.455
d) Opciones
Valor Efecto en
o resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 06.25 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 06.25 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 06.25 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 06.25 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 06.25 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 06.25 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 06.25 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 06.25 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
Subtotal 100.000 99.296 704 704
e) Activos de cobertura
Valor
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda _Monto activo neto _ Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesly maderas a Europa us$ 879 EUR 879 - Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnmaderas a Europa uss 13.499 EUR 12.684 815  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpgos/entas de cartulinas y maderas a Europa uss$ 28.082 EUR 25.897 2.185  Trimestral
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo Uss 5.207 uss 5.190 17 Mensual
Banco of America Merrill Lynch - Inglaterra Precielcpetroleo uss _ 9.623 uss _ 9.582 41 Mensual
Subtotal 57.290 54.232 3.058
Total Otros activos financieros 433.951
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8.3. Otros activos financieros — no corriente
Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladusttementos de tipforwardsde monedas
utilizados para cubrir el riesgo financiero asociada volatilidad de las ventas en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas yaaiaries de precio de las monedas asociadas
a obligaciones bancarias, con el publico y congetns de inversion en Brasil.

Valor

Naturaleza de los riesgos que estan___Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Banco Santander - Chile Obligaciones con el plblico LFC 50.980 uss 50.689 291 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el plblico LFC 55.246 uss 54.707 539 Semestral
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias Us$ 25.000 MXN 24.436 564 Mensual
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 MXN 24.420 580 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de @aras y Maderas a Europa Us$ 6.909 EUR 6.897 12 Trimlestr
HSBC Bank plc - Ingaterra Flujos por ventas de @imas y Maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.901 8 Trinestra
HSBC Bank plc - Ingaterra Flujos por ventas de @imas y Maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.909 0 Trinestra
HSBC Bank plc - Ingaterra Flujos por ventas de @imas y Maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.928 21 Trimiestr
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de @aras y Maderas a Europa us$ 6.948 EUR 6.941 7 Trimestra
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetréleo uss 11.055 uss 11.024 31 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipééileo uss 5.524 uss 5.517 7 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.540 uss 5517 23 Mensual
Total 212,969 T o088 2083
Saldo al 31 de diciembre de 2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flupsventas de cartulinas y maderas a Europa uss @743 EUR 16.367 1.069 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carBijnmaderas a Europa uss$ 34.934 EUR 32.209 2725 Trishestr
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetréleo uss 30.399 uss 29.908 491 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipetidleo Us$ 5.585 us$ 5.517 68 Mensual

Total 88.354 84.001 4.353

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticosplasrturas son altamente efectivas dado que
los montos cubiertos coinciden con la proporcionlageventas, con las obligaciones con el
publico y bancarias y con los flujos comprometidosreales brasilefios asociados al proyecto
de inversién (Guaiba) en Brasil que se autorizdiculbs contratos de cobertura coinciden con
la moneda en la cual se encuentran denominadagef#sas, las obligaciones y los flujos
comprometidos del proyecto Guaiba y coinciden efeshia de término con la fecha esperada
en que se esperan recibir las ventas y pagar lagoiones, es decir, entre el primer trimestre
del afio 2014 y el cuarto trimestre del afio 201a pdrcaso de las ventas de cartulinas y
maderas, marzo del afio 2030 para el caso de ligmcbhes con el publico, abril de 2016 para
las obligaciones bancarias y entre el primer trireedel afio 2014 y el primer trimestre del afio
2015 para el caso del proyecto en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadasaral ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2013 se traspaso desde la Reserva de Cobegtiajds de Caja a Resultados una utilidad
neta de MUS$ 4.187 (utilidad registrada en Ingrekactividades ordinarias por MUS$ 3.928

y utilidad registrada en Diferencias de cambio tlS$ 259). A su vez se traspasé con cargo a
Propiedades, planta y equipo (Construccion en Glassuma de MUS$ 8.463 producto de la

liquidacion de instrumentos asociados al proyectaila en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadasaral ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2012 se reconocié una utilidad neta de MUS$72(UEilidad registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 1.866 y utilidagiserada en Diferencias de cambio por
MUS$ 291), producto de la liquidacién de los instemtos.
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Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembee 2013 y 2012 no se han reconocido
ineficacias por instrumentos de cobertura en lssltados respectivos.

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor resde en el Estado de situacion financiera,
han sido medidos en base a metodologias previstls IC 39. Para efectos de la aplicacion
de criterios en la determinacién de los valore®mables de los activos financieros se han
considerado los siguientes parametros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel IIl: Informaciones para activos o pasivos qone se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrate cobertura que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralzena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivelN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Inversion en fondos mutuos 416 - -
Operacione€ross Currency Swaps - 85.946 -
Operacione$orwards de moneda - 327 -
Opciones - 1.356 -
Activos de cobertura - 3.824 -
Total activos financieros a valor razonable 416 91.453 -

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Inversién en fondos mutuos 419 - -
Operacione£ross Currency Swaps - 116.093 -
Operacione$orwards de moneda - 4.609 -
Opciones - 704 -
Activos de cobertura - 7.411 -
Total activos financieros a valor razonable 419 128.817 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y ngieates son los siguientes:

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Corriente

Seguros vigentes 15.77( 14.85t
Anticipo compra electricidad - 10.000
Gastos diferidos 3.153 2.681
Otros 1.199 27
Total 20.122 27.56¢

No Corriente

Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losan@rasil (1) 230.90¢ 229.99¢
Depdsito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.81: 68.51(
Garantias recibidas de Melpaper S.A. (Melhorame@td®C Ltda.) 11.557 28.93¢
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.96¢ -

Inversiones en otras sociedades 47( 45¢
Otros 1.102 22,
Total 311.816 328.12¢

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lyd@ibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo qomesiste en
que CMPC Riograndense adquirira:

Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasile Rio Grande do Sul (los “Predios Losangalg, q
totalizan una superficie aproximada de 100 mil &ezts, de las cuales aproximadamente 38 mil hastare

estan actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados enretid® Losango, y el derecho a administrar y egplot

los Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de predios tidessa terceros y los bosques (vuelos) actualmente

plantados en ellos por una superficie de aproximadée 1.300 hectareas.

La operacién se encuentra sujeta al cumplimientootieliciones usuales para este tipo de transacgior@uyendo
la obtencién de las autorizaciones requeridas cod@ las leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS P@OBRAR

10.1. La composicion de los Deudores comercial®srgs cuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:

Cuentas 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 200.528 213.973
Menos Provision por deterioro (6.049) (4.989)
Clientes mercado nacional, neto 194.479 23,3 208.984 24,1
Clientes por exportaciones 339.579 310.947
Menos Provisién por deterioro (1.817) (1.884)
Clientes por exportaciones, neto 337.762 40,5 309.063 35,7
Clientes de subsidiarias extranjeras 246.368 270.468
Menos Provisién por deterioro (8.135) (4.951)
Clientes subsidiarias extranjeras, neto 238.233 28,5 265.517 30,7
Documentos mercado nacional 13.754 1,6 28.404 3,3
Documentos subsidiarias extranjeras 12.364 13.717
Menos Provisién por deterioro - 2)
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 12.364 1,5 13.715 1,6
Anticipos a proveedores 11.535 1,4 16.368 1,9
Cuentas corrientes con terceros 5.742 0,7 4,753 0,5
Reclamaciones al seguro 178 0,0 233 0,0
Cuentas corrientes con el personal 11.519 1,4 10.591 1,2
Otros 9.038 1,1 8.497 1,0
Total Deudores comerciales y otras cuentas

cobiar y P 834.604 100,0 866.125  100,0

La antigiiedad de los Deudores comerciales y otraistas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigtiedad 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Deudores vigentes 708.417 733.862
Hasta de 30 dias de vencidos 102.296 97.883
Entre 31 y 60 dias de vencidos 13.899 19.212
Entre 61 y 90 dias de vencidos 4.072 8.240
Entre 91 y 120 dias de vencidos 2.699 2.911
Entre 121 y 150 dias de vencidos 1.276 2.576
Entre 151 y 180 dias de vencidos 844 3.694
Entre 181 y 210 dias de vencidos 720 1.704
Entre 211 y 250 dias de vencidos 904 653
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 4785. 7.216
Subtotal, sin provisién deterioro 850.605 877.951
Menos: provision incobrables (16.001) (11.826)
Total 834.604 866.125
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Al 31 de diciembre de 2013 la deuda vigente inclugs clientes repactados por MUS$ 179. Al
31 de diciembre de 2012 la deuda vigente incluggroiclientes repactados por MUS$ 368.

El desglose por moneda de los Deudores comergiab®sas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Peso chieno CLP 191.024 224.159
Doélar estadounidense USs$ 383.478 377.769
Euro EUR 14.886 12.696
Peso argentino ARS 59.910 57.007
Peso uruguayo uyu 6.909 6.386
Nuevo sol peruano PEN 26.047 26.058
Peso colombiano COP 12.909 16.499
Peso mexicano MXN 54.714 53.819
Real brasilefio BRL 75.274 81.350
Libra esterlina GBP 9.453 10.382
Total cartera, neto 834.604 866.125
Deterioro 16.001 11.826
Total cartera bruta 850.605 877.951

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes® dias, principalmente clientes
mayoristas que se encuentran en dificultades edoaénimprevistas, se ha reconocido una
estimacion de pérdida por deterioro, la cual carsidecuperar una parte de dichas cuentas a
cobrar vencidas.

El movimiento de esta provision por pérdidas potedero de valor de los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar es el siggiie

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Saldo inicial 11.827 9.214
Pérdida por deterioro 7.458 3.160
Reverso pérdida por deterioro (349) (18)
Usos (2.334) (602)
Diferencia de cambio (601) 72
Saldo final 16.001 11.826

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de36& provisionaron deudores incobrables,
sobre la base de una evaluacién caso a caso dedi@va recuperabilidad, por un monto
ascendente a MUS$ 7.458 (MUS$ 3.160 al 31 de dmiermde 2012) que fue reconocido como
menor ingreso de actividades ordinarias del ejier@n el Estado de resultados. Normalmente,
se dan de baja los importes cargados a la cuenpaodesion cuando no hay expectativas de
recuperar mas efectivo.
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No hay clientes que individualmente mantengan @semendientes con la Compafia que
superen el 10% de la venta anual consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobracongentes, es la siguiente:

Cuentas 31/12/2013 31/12/2012

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 3.940 9,6 6.656 225
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba 23.828 58,3 22.017 747
Garantias por cobrar a Fibria S.A. 11.761 28,8 - :
Otros 1.359 3,3 814 28
Total 40.888 100,0 29.487 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasreg de cada ejercicio se detallan a continuacion

RUT parte

Saldos pendientes

Pais
Naturaleza de la relacién con parte  de

Detalle de

cuenta por 31/12/2013 31/12/2012

Tipo
moneda o
unidad de

Plazos de
transaccién con

Explicacién de la naturale za
de la contraprestacion fijada

relacionada Nombre parte relacionada re lacionada origen cobrar MUSS MUSS reajuste _ parte relacionada para liquidar una transaccion
Activo corriente
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile rés®@mos - 327.621 CLP Menos de 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 72.013 97.879 cLp Menos de 360 dias Monetaria
95.304.000- CMPC Maderas S.A. Entidades con control comun o Préstamos 81.489 52.360 cLp Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
3 o Entidad trol < . _ )
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. ntidades con control comun o Chile Préstamos 5.113 6.960 cLP Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
Extranjera CMPC USA INC. Entidades con control coman o usa Venta de 4.154 2.133 uss 30 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad productos
85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director comun en la entidad o en su o p;e Venta de 170 682 uss 60 dias Monetaria
controladora madera
78.000.190-9 Inmobiliaria Pinares S.A. Entidades con control comun o e Préstamos 822 826 uss Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Venta de - 1.596 cLP 30 dias Monetaria
productos
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de 1.003 919 cLP 60 dias Monetaria
controladora productos
75.764.900-4 Fundaciéon CMPC Entidades con control comun o e Préstamos - 1 cLP Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comun en la entidad o en su o p;q Vventa de 71 a6 cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
97.080.000- Banco Bice Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de a9 s9 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos
77.215.640-5 Administradora de Ventas al Detall@altd Director comun en la entidad o en su op;o Vventa de 80 81 cLP 60 dias Monetaria
controladora productos
96.929.960-7 Orizon S.A. Director comun en la entidad o en su op;o Vventa de 13 az cLP 45 dias Monetaria
controladora productos
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de 73 o1 cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
96.772.810-1 lansagro S.A. Director comun en la entidad o en su - i Venta de 65 29 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos
90.209.000-2 Cfa. Industrial El Volcan S.A. Director comun en la entidad o en su ;o Vventa de 305 20 cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
96.848.750-7 Aislantes El Volcan S.A. Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de 71 - cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comun en la entidad o en su ;. Venta de 16 a uss 30 dias Monetaria
controladora materiales
©6.777.060-4 Bice Hipotecario Administradora de Mets.A. DIFECtor comun en la entidad o en su -0 Venta de 1 - cLp 30 dias Monetaria
controladora productos
) Direct ¢ I tidad - c d o )
Extranjera Alto Parana S.A. rector comun en la entida €N SXrgentin: ompra de 200 - uUss 30 dias Monetaria
controladora celulosa
70.884.700-3 Universidad Finis Terrae Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de - a cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comun en la entidad o en su ;o Vventa de 26 2 cLP 30 dias Monetaria
controladora productos
Total activo corriente 165.824 ____491.495
Activo no corriente
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile réstmos 382.547  361.676 cLp Mas de 360 dias Monetaria
Préstamos - s1.652 uss Mas de 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 240.794 263.195 cLp Mas de 360 dias Monetaria
5 o Entidades con control coman o . ) ;
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. cdades ! Chile Préstamos 55.454 60.613 cLp Mas de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
95.304.000- CMPC Maderas S.A. Entidades con control comun o —pe Préstamos - s25 cLP Mas de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
Total activo no corriente 678.795 737.661
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicidn de los inventarios al cierre de agédecicio es el siguiente:

Clases de inventarios 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Productos terminados 325.41- 321.97!
Productos en proceso 36.726 43.84(
Materias primas 244,095 269.90:
Suministros para la produccion 291.384 280.24:
Provisién deterioro de inventarios (9.746) (8.080)
Total 887.871 907.88(

El costo de los inventarios reconocido como Costwehtas en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 asciende a MUS$ 3.081.758 (MUS#52383 en afio 2012).

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de32€d incrementd la provision por deterioro de
inventarios en la suma de MUS$ 1.666 (MUS$ 7.508042).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han eati@inventarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadmcios actuales de realizacion, descontados
los gastos de venta (valor neto de realizacion).

NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de Inversiones CMPC estanmeestos por plantaciones forestales. Las
plantaciones forestales que la administracion essienan cosechadas en el curso de un afio, son

clasificadas como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos bioldgicos en eddtste situacion financiera al cierre de cada
ejercicio es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012

MUS$ MUS$
Activo, corriente 48.548 50.624
Activo, no corriente 834.839 771.215
Total 883.387 821.839
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El movimiento del activo biolégico (aumentos, dieodiones y saldos) en los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 s@ldet continuacion:

31/12/2013 31/12/2012
Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 663.144 667.430
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raiplgntaciones 81.570 40.942
Ventas de plantaciones forestales en pie (10.635) 31
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag} (18.563) (19.799)
Bajas por siniestros forestales (523) (1.110)
Saldo final valor de costo 714.993 663.144

Ajuste a Valor razonable

Saldo inicial al 1 de enero 158.695 139.664
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos (
estimados en el punto de ve

Atribuibles a cambios fisicos 45.816 18.049

Atribuibles a cambios de precios 2.950 39.382
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag} (38.048) (32.967)
Ventas de plantaciones forestales en pie - (3.314)
Bajas por siniestros forestales (1.019) (2.119)
Saldo final ajuste a valor razonable 168.394 158.695
Total activos biolégicos 883.387 821.839

Inversiones CMPC posee sobre 170 mil hectareasadéapiones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, localizadas en Argentina, Brgsiihile.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 3didembre de 2013 alcanza a 10.366
hectareas, (en el afio 2012 se establecieron 1hé&atéreas, incluyendo la reforestacion de
bosques cosechados).

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimdenatural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable de las mismasigpiec/enta menos los costos estimados en el
punto de venta), se reconoce de acuerdo a esttélipicos realizados por profesionales
idoneos. El mayor o menor valor resultante se tregien el Estado de resultados, bajo el
concepto Otros ingresos por funcién. Dicho ingmsel ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2013 alcanz6 a MUS$ 48.766 (MUS$ 57.431 al 3didembre de 2012). El mayor costo de
la parte cosechada y vendida derivado de estaor&adion se presenta como parte del Costo
de ventas y alcanza a MUS$ 38.048 al 31 de diciendler 2013 (MUS$ 32.967 al 31 de
diciembre de 2012), junto al costo de formaciotedeplantaciones cosechadas el cual alcanz6 a
MUS$ 18.563 (MUS$ 19.799 al 31 de diciembre de 2012

La cosecha de plantaciones tiene como destincastetimiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de Inversiones CMPC de cedlipgpeles y en menor medida a terceros.
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La Compafia determina el valor de sus plantacitorestales de acuerdo a un modelo basado
en una tasacion forestal de sus bosques en fumtd@dlos flujos futuros descontados que
generara una plantacion segun los programas deh@gte largo plazo y edad éptima de
cosecha. Este modelo determina los valores comsider diferentes variables tales como
precios por productos a obtener, tasa de inteos$o< de cosecha y transporte y crecimiento
biolégico de las plantaciones entre otras, lasesusbn revisadas periédicamente para asegurar
Su vigencia y representatividad. Durante el ejevdierminado al 31 de diciembre de 2013 la
Compaiiia percibio subvenciones oficiales asociadastivos biolégicos por MUS$ 338 (en el
afio 2012 no se percibieron subvenciones oficiales).

La Compafiia mantiene contratos de aparcerias gndos con terceros por un monto de
MUS$ 61.958 que comprenden 18.000 hectareas depianes en Brasil.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes, corrientedesallan a continuacion:

31/12/2013 31/12/2012

Conceptos MUSS MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito arj 49.87¢ 51.78(
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidap@atidas tributarias del a 1.14C 3.52¢
Saldo de pagos provisionales mensuales netosplesto a las ganancias del afio 16.235 48.543
Otros impuestos a la renta en proceso de recuparaci 45.140 35.595
Total 112.390 139.447

Los pasivos por impuestos corrientes, corrientefetalan a continuacion:

31/12/2013  31/12/2012

Conceptos

P MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deepagos provisionales
mensuales del afio 17.612 22.188
Total 17.612 22.188

Conciliacién del saldo de impuesto a las ganarcgase! gasto del afio:

31/12/2013 31/12/2012

Conceptos

P MUSS$ MUS$
Saldo de pagos provisionales mensuales netompleesto a las ganancias
afio 16.235 48.543
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias, neta de pagussipnales
mensuales (17.612) (22.188)
Saldo neto por |[npuesto a las ganancias deducidos los pagosovysionales 1.377) 26.355
mensuales del afo
Impuesto corriente (80.698) (55.543)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 79.321 81.898
Saldo neto por impuesto a las ganancias deducidos los pagosovisionales a.377) 26.355

mensuales del afo
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Los activos por impuestos corrientes, no corriesgedetallan a continuacion:

Concentos 31/12/201. 31/12/201.

P MUS$ MUS$
Otros impuestos en proceso de recuperacion asoaits ventas
servicios (Argentina y Bras 26.233 11.004
Total 26.23: 11.00¢

Los pasivos por impuestos corrientes, no corriesgadetallan a continuacion:

Concentos 31/12/2013 31/12/2012

P MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vgsawvicios (Brasil) 14.657 22.565
Total 14.65: 22.56¢

NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de InversiohMBC S.A. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacién se presenta un resumen de la infddmale las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedbsdnales de cada una de ellas:

31/12/2013 31/12/2012
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 1.284.995  2.046.732 1.372.143 1.893.265
No corriente de subsidiarias 7.517.809  2.474.384 6.724.990 2.345.648
Total de subsidiarias 8.802.804  4.521.116 8.097.133 4.238.913
ANO
Ingresos y gastos ordinarios 2013 2012
MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2.839.97 2.654.201
Suma de otras partidas del estado de resultados 35(@78)  (2.675.700)
Ganancia del periodo de las subsidiarias 84.898 (219)
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La informacion individual de las subsidiarias m@midicativas, a nivel de segmento, incluidas
en el perimetro de consolidacion en MUS$, es laiesige:

CMPC Celulosa S.A.

CMPC Tissue S.A.

Cartulinas CMPC

CMPC Celulose

S.A. Riograndense Ltda.

31/12/2013 31/12/2012

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013122012 31/12/2013 31/12/2012

Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Chile Chile Brasil Brasil
Moneda funcional Us$ uss CLP CLP Uss$ uss Uss Uss$
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 4.531.143 4.324.889  1.337.657 1.337.257 611.967 576.387 2.322.037 1.858.600
Activos corrientes 602.902 664.616 238.371 337.411 261.173 217.174 182.549 152.942
Activos no corrientes 3.928.2413.660.273 1.099.286  999.846 350.794 359.213 2.139.488 1.705.658
Pasivos totales 2.850.3342.735.016 684.756  603.842 114.100 127.023 871.926 773.032
Pasivos corrientes 1.493.7401.392.185 448.142 367.938 54.396 72.541 50.454 60.601
Pasivos no corrientes 1.356.5941.342.831 236.614  235.904 59.704 54.482 821.472 712.431
Ingresos ordinarios 1.595.5071.448.051 528.477 511.990 423.431 431.784 272.561 262.376
Ganancias (pérdidas) 96.836 (117.868) (35.030) 41.273 56.740 65.502 (33.648) (10.405)

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matrierBignes CMPC con las subsidiarias méas
significativas son las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes

Explicacion de la

Plazos de naturaleza de la
Naturaleza transaccion  contraprestacion fijada
RUT parte de la Pais de Detalle de cuenta 31/12/2013 31/12/2012 Tipo con parte para liquidar una
relacionada Nombre parte relacionada relacion  origen por cobrar MUS$ MUS$ moneda relacionada transaccion
Activo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Subsidiaria  Chile sfaméos 1.240.544 863.981 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Subsidiaria  Chile  Rrést 319.166 219.179  US$ 30 dias Monetaria
Extranjer: CMPC Celulose Riograndence Lt Subsidiarie  Brasil  Préstamc 1.02¢ 40.53¢ use 30 dia: Monetari
Activo no corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Subsidiaria  Chile ~stam@os 980.798 976.688 CLP Vencimiento Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Subsidiaria  Chile  Rréss 206.963 207.000 US$ Vencimiento Monetaria
Extranjera CMPC Celulose Riograndence Ltda. Sidrsd Brasil  Préstamos 595.460 567.460 US$ Vencimiento Monetaria
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Explicacién de la
Plazos de naturaleza de la
Naturaleza transaccion  contraprestacion fijada
RUT parte de la Pais de Detalle de cuenta 31/12/2013 31/12/2012 Tipo con parte para liquidar una
relacionada Nombre parte relacionada relacion  origen por pagar MUS$ MUS$ moneda relacionada transaccion
Pasivo corriente
96.731.890-6  Cartulinas CMPC S.A. Subsidiaria  €hil Préstamos 65.479 10.723 CLP 30 dias Monetaria
Pasivo no corriente
96.731.890-6  Cartulinas CMPC S.A. Subsidiaria  €hil Préstamos - 2792 CLP Vencimiento Monetaria

Las principales transacciones de la matriz conslalssidiarias mas significativas son las
siguientes:
Importe de transaccion
Naturaleza de Afio Afio
Pais transaccion con terminado al terminado al
RUT parte de Detalle de transacciones parte 31/12/2013  31/12/2012 Explicacion de otra informacion sobre
relacionada Nombre origen con parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
. . Los efectos en resultado fueron: 12/2013
. Saldo promedio de préstamosT ransaccion :
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile, 1.984.080 1.621.571ingresos por MUS$ 107.278 : 12/2012
e intereses financiera .
ingresos por MUSS$ 93.844
. Los efectos en resultado fueron: 12/2013
: Transaccion
Transaccioneforwards financiera 236.774 193.320ingresos por MUSS 604 : 12/2012 sin efecto
en resultado
. . Los efectos en resultado fueron: 12/2013
: . Saldo promedio de préstamosT ransaccién . .
96.529.310-8 CMPC Tissue SA. Chile. 483.833 361.787 ingresos por MUS$ 19.863 : 12/2012 ingresos
e intereses financiera
por MUS$ 18.007
. Los efectos en resultado fueron: 12/2013
: Transaccion
Transaccioneforwards financiera 27.964 142.505 ingresos por MUS$ 3.973 : 12/2012 egresos
por MUS$ 10.054
. . Los efectos en resultado fueron: 12/2013
. Saldo promedio de préstamosT ransaccién
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile, 27.771 39.268 egresos por MUS$ 1.847 : 12/2012 egresos
€ intereses financiera
por MUS$ 2.783
. Los efectos en resultado fueron: 12/2013
: Transaccion
Transaccioneforwards financiera 105.001 122.980 egresos por MUS$ 1.014 : 12/2012 egresos
por MUS$ 290
. . Los efectos en resultado fueron: 12/2013
. Saldo promedio de préstamosT ransaccién . .
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 599.884 603.204 ingresos por MUS$ 9.625 : 12/2012 ingresos

e intereses

financiera
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NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

Inversiones CMPC mantiene inversiones en sociedastesadas cuyo objeto social contempla
actividades que son complementarias a sus actdadustriales y comerciales.

Papeles Rio Vergara S.A. tiene como objeto soaiatlaboracion de celulosas y/o pastas
quimicas, semiquimicas 0 mecdnicas, la fabricagd@papel y carton, ademas del ejercicio de
cualquier actividad agricola, forestal, pecuargidcola relacionado con la industrializacion y
comercializacion de la madera. La subsidiaria RapRio Vergara S.A. ceso sus actividades el
30 de noviembre de 2013.

Forestal Mininco S.A. tiene como objeto social taektacion y reforestacion en terrenos
propios y ajenos; la compra, venta y comercializade terrenos, bosques, maderas, semillas,
plantas y otros productos afines; la comercial@aacéxportacion e importacion de productos de
la madera y sus derivados; y la prestacién de @esviforestales, administrativos y otros
servicios.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto eoiteersion de biomasa lignoceluldsica en
biocombustible.

Estas inversiones se registran de acuerdo condaBllaplicando el método de la participacion.
La Compafiia reconocio las utilidades y las pérdgleasle corresponden en estas sociedades,
segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan sfas sociedades o0 con sus relacionadas se
efectian a los precios corrientes en plaza, enidonds de plena competencia y cuando
existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de Inversiones CMPC en sus asasiad la siguiente:

Valor

Pais de Moneda Patrimonio  Resultado Resultado contable de
RUT Nombre constituciéon funcional Participacién sociedades del periodo devengado lainversion
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31/12/2013
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S Chie uUss 0,10( 148.69: (47.006 (47) 14¢
91.440.000-7 Forestal Mininco S./ Chie uUss 0,00( 2.997.71 (5.567. - 1
76.077.468-5 Bioenercel S.A Chile CLP 20,00( 1.72¢ (347, (69) 34
Totales 3.148.132 (52.920) (116) 495
31/12/2012
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S Chie usg 0,10¢ 196.01( 9.14¢ 9 19€
91.440.000-7 Forestal Mininco S./ Chie uss 0,00( 3.005.98 (30.993 - 1
76.077.468-5 Bioenercel S.A Chile CLP 20,00( 1.601 (190 (38) 32C
Totales 3.203.593 (22.039) (29) 517

La influencia que ejerce Inversiones CMPC S.A. es asociadas Forestal Mininco S.A. y
Papeles Rio Vergara S.A. a pesar de ser inferig0®, es significativa, por cuanto la matriz
Empresas CMPC S.A. es la matriz controladora comun.
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Los activos y pasivos de las empresas asociadériad de cada ejercicio son los siguientes:

31/12/2013 31/12/2012
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 614.018 350.584 539.354 285.846
No corriente de asociadas 3.558.122 665.946 3.676.673 26.588
Total de asociadas 4.172.140 1.016.530 4.216.027 1.4032.

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados dertggesas asociadas al cierre de cada ejercicio
son los siguientes:

ANO
Ingresos y gastos ordinarios 2013 2012
MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 852.341 30487.
Suma de otras partidas del estado de resultados A5005  (909.343)
Resultado del ejercicio de las asociadas (53.109) @29)

Los movimientos al 31 de diciembre de 2013 y aldgldiciembre de 2012 de la cuenta
Inversiones contabilizadas utilizando el métodéadearticipacion es el siguiente:

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 517 559

Nuevas inversiones (Bioenercel S.A.) 278 -

Variaciones patrimoniales en asociadas (184) (13)

Participacion en resultados del ejercicio (116) (29)

Saldo final 495 517

La variacién patrimonial en asociadas correspomheipalmente al ajuste de conversion desde
pesos chilenos a la moneda funcional de InversiGMBC.
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las fpales clases de activos intangibles al 31 de
diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 sig@iente:

Saldo inicial al 01/01/20:

Aumento:

Amortizacione

Traspaso a Otros pasivos financieros, no corri
Variacion por diferencias de cambio de mon

Saldo final al 31/12/2013

Saldo inicial al 01/01/20:

Aumento:

Amortizacione

Variacion por diferencias de cambio de mon

Saldo final al 31/12/2012

Servidumbres

Derechos Derechos lineas Marcas
de agua de emisiéon _ eléctricas Softwares comerciales Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.113 2.575 1.065 3.809 77 8.639

- - 4.288 1.191 1 5.480

- - - (1.310) (1.310)

- - - (381) (381)

- (106) - (181) (287)
1.113 2.469 5.353 3.128 78 mi
1.113 1.733 835 4.257 81 8.019

- 801 230 705 1.736

- - - (1.248) (1.248)

- 41 - 95 (4) 132
1.113 2.575 1.065 3.809 77 8.63

Los activos intangibles correspondientes a softsvacsm amortizados en el ejercicio en que se
espera generen ingresos por su uso. El resto @etioss intangibles identificables tienen vida
util indefinida, sin restricciones de uso o dominio

NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de efefaicio se compone de la siguiente forma:

31/12/2013 31/12/2012
Moneda
Inversionista Emisora / UGE origen MUS$ MUS $
Inversiones CMPC SA. CMPC Celulosa SA., Plantailgsh Pacifico Us$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, plantas Zarate, Naschel y Roca ARS 9.023 11.964
Inversiones CMPC SA. CMPC Celulosa SA., Plantailosh Santa Fe 1 Uss 254 254
Inversiones CMPC SA. Forsac SA., Planta Chillan Us$ 5.854 5.854
CMPC Productos de Papel S.A. Chilena de Moldeadds Blanta Puente Alto uUss 2.644 2.644
CMPC Productos de Papel S.A. Envases Roble Alto, kanta Envases Quilicura Uss 3.114 3.114
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de €¥gntas México MXN 718 721
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltdéanfas Sao Paulo BRL 50.922 58.377
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras Uss 8.460 8.460
Total 132.070 142.469
El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie
31/12/2013 31/12/2012
Plusvalia comprada MUS$ MUS$
Saldo inicial 142.469 154.960
Ajuste por remedicion en Forestal Bosques dedFEad. - (5.686)
Variacion por diferencias de cambio de monedaaejdra (10.399) (6.805)
Saldo final 132.070 142.469
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, planiuipe al cierre de cada ejercicio, a valores
neto y bruto es la siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 768.628 348.609
Terrenos 563.822 571.494
Edificios 1.387.217 1.424.882
Planta y Equipo 2.603.734 2.700.209
Equipos de oficina, Neto 3.172 3.064
Enseres y accesorios, Neto 2.312 2.562
Equipos de transporte, Neto 2.236 2.436
Otras Propiedades, Planta y Equipo 133.052 127.340
Propiedades, Planta y Equipo Total 5.464.173 5.180.596
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 768.628 348.609
Terrenos 563.822 571.494
Edificios 1.761.100 1.726.310
Planta y Equipo 3.909.706 3.786.086
Equipos de oficina, Neto 9.021 8.023
Enseres y accesorios, Neto 8.117 7.880
Equipos de transporte, Neto 5.337 5.194
Otras Propiedades, Planta y Equipo 182.730 163.960
Propiedades, Planta y Equipo Total 7.208.461 6.617.556

La depreciacion acumulada por clases de Propiedptieta y equipo al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es la siguiente:

Depreciacién 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Edificios 373.883 301.428
Planta y Equipo 1.305.972 1.085.877
Equipos de oficina, Neto 5.849 4.959
Enseres y accesorios, Neto 5.805 5.318
Equipos de transporte, Neto 3.101 2.758
Otras Propiedades, Planta y Equipo 49.678 36.620
Total 1.744.288 1.436.960
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El movimiento contable de Propiedades, planta ypequeto, es el siguiente:

Otras
Enseres y Equipos de  Propiedades
Construccion Edificios, Plantay Equipos de accesorios, transporte, Plantay

Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto oficina, Neto Neto Neto Equipo, Neto Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2013
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 348.609 571494 4241882 2.700.209 3.064 2.562 2.436 127.340 5.180.596
Adiciones 580.566 10.963 37.833 63.368 56 22 56 25.766 718.630
Desapropiaciones / Transferencias de activos (13%6.88 (7.149) 22.230 109.173 1.016 412 47 2.739 (18.417)
Gasto por Depreciacion - - (72.455) (220.095) (890) (487) (343) (13.099) (307.369)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ejera (13.662) (11.486) (25.273) (48.921) (74) (197) 40 9.6%4) (109.267)
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 768.628 563282 1.387.217 2.603.734 3.172 2.312 2.236 133.052 5.464.173
Movimiento del afio 2012
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 836.954 566.534 1781445 2.349.504 2.672 2.293 2.760 112.566 5.051.728
Adiciones 356.274 7.268 12.321 14.335 18 471 117 6.653 397.457
Desapropiaciones / Transferencias de activos (86)1.83 546 297.674 546.590 1.203 399 (64) 19.544 (5.944)
Gasto por Depreciacion - - (62.696) (219.564) (793) (538) (400) (11.983) (295.974)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ejera 27.217 (2.854) (862) 9.344 (36) (63) 23 560 33.329
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 348.609 57149 1.424.882 2.700.209 3.064 2.562 2.436 127.340 5.180.596
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se cdamtabilal costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferentenariada funcional se convierten al tipo de
cambio vigente al dia de la adquisicion. Las adcjoises efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferente al délar, se contail al valor en su moneda funcional,
reexpresandose en délares al tipo de cambio de dercada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafila no poseégaidn legal o contractual de
desmantelar, retirar o rehabilitar sitios dondead®dia sus operaciones, razon por la cual sus
activos no incorporan costos asociados a dichagrenientos.

Para la medicion de los principales activos fijekevantes adquiridos antes de la fecha de
transicion a las NIIF, el valor razonable de ekesdeterminé en funcién de valorizaciones
realizadas por personal experto. Para el restogadtivos fijos se utilizé el modelo del costo
historico.

Los costos derivados de mantenimientos diariopgregiones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asi las reposicionepattes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejorasapdalizan y deprecian a lo largo del resto de
la vida util de los activos, sobre la base del gaéopor componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valditeos del activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatemaro largo de su correspondiente vida Util.
Esta vida util se ha determinado en base al debemiatural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras gardduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidrdichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activéesosiguientes:

Vidagtl  Vidagil  vdautl
. L promedio
minima maxima
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta 'y Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida 0til de los activosreeisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los Estados financieros.

Deterioro:

Los resultados de la Compafiia en el ejercicio teado al 31 de diciembre de 2013 no se han
visto influenciados por factores, internos o extsrnque pudieran hacer aconsejable la
ejecucion de otras pruebas de deterioro a loscactile la Compafiia. En general no han
ocurrido disminuciones significativas en el valerrdercado de sus activos, no se ha reducido el
uso de la capacidad instalada, no se han preseptada@as de mercado de los productos o
servicios que presta la entidad (por calidad, pregmioductos sustitutos, etc.) ni han ocurrido
dafios fisicos en los activos. Las tasas de interéd mercado u otras tasas de rendimiento en
inversiones no se han incrementado significativaendarante el periodo, y dichos incrementos
no afectan la tasa de descuento utilizada en llwsiloa de valor de uso de los activos, no
afectando su valor de recuperacion.
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Durante el afio 2012, por las mismas razones aeftsaslas, no se efectuaron pruebas de
deterioro a sus activos.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento diasoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsmkaiia matriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobrepless uno al nueve y el subterrdneo del
edificio corporativo ubicado en calle Agustinas 843 en Santiago. El valor asignado para
estos fines es de MUS$ 13.809. Esto segun escdéufecha 22 de julio de 2011, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago Sr. Francisco Jdweéra Carvajal, repertorio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

El importe neto en libros al 31 de diciembre de392012 de los activos bajo arrendamiento
financiero, clasificados como Propiedades, Plantéqyipo en el Estado de Situacion, es el

siguiente:

31/12/2013  31/12/2012

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 15.000 15.667
Plantas y Equipos 92.206 79.812
Equipos de transporte 20 77
Total 107.226 95.556

La composicién de los pagos minimos del arrendamiamanciero es la siguiente:

. . 31/12/2013 31/12/2012

Pagos futuros minimos del arre ndamie ntr ” ”

Monto Interés  Valor Monto Interés  Valor
no cancelados

Bruto total Actual Bruto total Actual

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un afio 13.159 1.156 12.003 13.030 1.355 731.6
Posterior a un afio pero menos de cinco afios  39.975 3.0(B5.966 40.501 4.214 36.287
Més de cinco afios 34.621 1.963 32.658 34.607 2.049 32.558
Total 87.755 6.128 81.627 88.138 7.618 80.520
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Los acuerdos de arrendamientos financieros méasisaivos son los siguientes:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieerhilCMPC Celulosa S.A. contrat6 con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en Iehel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sdrf¢a por un periodo de treinta afios, por la
suma de MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8%g9s de cuotas mensuales. En dicho
contrato, se establece que después de 30 afadtilassdijos de la planta productora de clorato
pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. med&mago final de la suma de US$ 1,
motivo por el cual se reconoci6 el arrendamiemarftiero con sus efectos desde la fecha de
inicio de operacion (julio de 2006). Este contragorefleja en el activo Edificios y Plantas y
Equipos por MUS$ 37.500 y en el pasivo Otros pasfimancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 38.325 (Ver nota 22.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiailanehCMPC Celulosa S.A. adquirié de
Comercial e Industrial ERCO (Chile) limitada en IEhiun turbogenerador en MUS$ 10.071
con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotasuaks. En dicho contrato se establece que
al término de 10 afios la propiedad pasa a ser deC®elulosa S.A., motivo por el cual se
reconocié el arrendamiento financiero con sus etedesde la fecha de inicio de operacion.
Este contrato se refleja en el activo Edificios IgnRas y Equipos por MUS$ 8.943 y en el
pasivo Otros pasivos financieros - corrientes gaomwientes por MUS$ 7.740 (Ver nota 22.1).

Forsac Peru S.A.

Con fecha 18 de julio de 2008 la subsidiaria ForBaci S.A. firmé un contrato de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaémpara la construccion de una nueva
nave industrial y adquisicion de una linea de peoifun de sacos multipliego de papel marca
Windmoller & Holscher por un monto total PEN 15.(837 pagadero en 61 cuotas mensuales
con un interés anual de 6,7%. El 25 de octubre2@40 este contrato de arrendamiento
financiero fue reestructurado a MUS$ 3.779 pagaderd3 cuotas mensuales con un interés
anual de 5,4%. Al vencimiento del contrato y copago de la Ultima cuota del arrendamiento
financiero Forsac Perl S.A. estara ejerciendo lE6opde compra adquiriendo con ello el
dominio total de los bienes ya descritos. La fedravencimiento es mayo de 2014. Este
contrato se refleja en el activo Edificios y PlanyaEquipos por MUS$ 3.394 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no coteésmpor MUS$ 434 (Ver nota 22.1).

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac PeAl rmé un contrato de arrendamiento

financiero con el Banco de Crédito del Peru paradiguisicion de una linea de produccion de
sacos multipliego de papel marca Windmoller & Hbésg una impresora flexografica Fevaflex

y un sistema de automatizacién de embalaje detpafiarca Eam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales cantenés anual de 4,30%. Al vencimiento

del contrato y con el pago de la Ultima cuota dedredamiento financiero Forsac Peru S.A.
estara ejerciendo la opcién de compra adquiriemifioetio el dominio total de los bienes ya

descritos. Este contrato se refleja en el actiemtas y Equipos por MUS$ 5.532 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotasipor MUS$ 4.451 (Ver nota 22.1).
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Protisa Peru S.A.

Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Brddisra S.A. firm6 un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco de CréditdPéel para la adquisicién de una linea de
produccion de rollos de papel y empaquetadorassyntiquinas de produccion de productos
sanitarios por un monto total de MUS$ 13.731. Earerde 2010 se cancel6 parte de esta
operacion (linea de produccion de rollos de papef) MUS$ 5.144 quedando el contrato
definitivo en PEN 24.825.306 (MUS$ 8.866) pagadmmor2 cuotas mensuales con un interés
anual de 7,44% y con vencimiento en enero de ZBdié. contrato se refleja en el activo Plantas
y Equipos por MUS$ 4.452 y en el pasivo Otros gasiinancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 2.803 (Ver nota 22.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se concretédeaoin de arrendamiento financiero (que

se habia cancelado en enero 2010) para la adquigiei una linea de produccion de rollos de
papel, por un monto total en PEN 36.423.575 (MUS$08) pagadero en 44 cuotas mensuales,
con un interés anual de 6,15% y con vencimientagosto 2015. El monto y las nuevas

condiciones fueron incorporados via adenda al amnfirmado el 21 de enero de 2009. Esta
operacion se refleja en el activo Plantas y EquimosMUS$ 9.882 y en el pasivo Otros pasivos

financieros - corrientes y no corrientes por MUS#6. (Ver nota 22.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se firmé un atmtde arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental del Perl para la adquisid@i@nuna linea de conversion de rollos de
papel y una maquina de producciéon de servilletas,um monto total en PEN 11.493.224
(MUS$ 4.105) pagadero en 43 cuotas mensuales coimtarés anual de 6,30% y con
vencimiento en julio de 2015. Este contrato seej&fen el activo Plantas y Equipos por
MUS$ 3.113 y en el pasivo Otros pasivos financierosorrientes y no corrientes por
MUS$ 1.929. (Ver nota 22.1).

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordd con eloBa@dCrédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero con el fin ohpléar las Lineas de Reciclado PP1-PP3 por
un monto de PEN 17.150.899 (MUS$ 6.134) pagadermuetas mensuales a una tasa de interés
anual de 6,73%. Cabe destacar que este valor fregado como anticipo al proveedor para la
construccion del bien. Al 31 de diciembre de 2013%lazo de término del arrendamiento
financiero est4 por definirse, sin embargo se esfinalice el 15 de enero de 2019.

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con et®Bae Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coosibn de la Planta de Tratamiento de
Efluentes Industriales Secundario por un monto N B.591.814 (MUS$ 2.358) pagadero en
cuotas mensuales a una tasa de interés anual 0%.5@abe destacar que este valor fue
entregado como anticipo al proveedor para la coostin del bien. Al 31 de diciembre de 2013
el plazo de término del arrendamiento financier@ gmor definirse, sin embargo se estima
finalice el 15 de enero de 2019.

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acord6 cBaredo de Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coosibn de la maquina Pafalera 30 por un
monto de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.664) pagadero eruétas mensuales a una tasa de interés
anual de 6,83% y con vencimiento en enero de 2B&& operacion se refleja en el activo
Plantas y Equipos por MUS$ 3.542 y en el pasiv@®©pasivos financieros - corrientes y no
corrientes por MUS$ 3.664. (Ver nota 22.1).
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Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé cBarto Continental (BBVA) un préstamo
en calidad de arrendamiento financiero para latoorson de la ampliacion de la Linea de
Conversion de Rollos L-100 por un monto de PEN 33.877 (MUS$ 5.169) pagadero en 60
cuotas mensuales a una tasa de interés anual @ 6@ vencimiento en diciembre de 2018.
Este contrato se refleja en el activo Plantas yigogupor MUS$ 5.040 y en el pasivo Otros
pasivos financieros - corrientes y no corrientasNddS$ 5.169. (Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada contrato y con el pago da@tlena cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Pera S.A. estara ejerciendo la opcion depca, adquiriendo con ello el dominio total
de los bienes ya descritos.

Papelera del Rimac S.A. - Peru

Con fecha 2 de febrero de 2010 la subsidiaria Begpelel Rimac S.A. firmd un contrato de

arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaépara la adquisicion de una Maquina
de Produccién de Papel RECARD y una Linea de Csitrede Rollos de Papel PERINI por

un monto total de PEN 34.640.534 (MUS$ 12.372) dagaen 35 cuotas mensuales con un
interés anual de 3,98%. Al vencimiento del contratero de 2013, y con el pago de la ultima
cuota del arrendamiento financiero Papelera delaRi8.A. ejercié la opcion de compra

adquiriendo con ello el dominio total de los biepaglescritos.

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadedgp@ompafiia, a plazo indefinido o a mas de
un afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otraebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyéspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos érea forestal (camionetas)

La composicion de los pagos futuros minimos dendemnientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelad 31/12/2013  31/12/2012

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 30.300 28.421
Posterior a un afio pero menor de cinco afos 121.200 110.009
Total 151.500 138.430

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rehtes en forma automatica, siempre y
cuando las partes no manifiesten su intencion aden término, los cuales podrian generar
pagos mas alla de cinco afios.
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Los pagos reconocidos en el estado de resultadosopoepto de arriendos operativos son los
siguientes:

ANO
2013 2012
MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estatio
de Resultados 38.071 30.170

No existen acuerdos de arrendamiento operativocedpge que comprometan a Inversiones
CMPC més alla de los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dpuésto sobre las ganancias que la
Compaiiia tendrd que pagar (pasivos) o recuperfivggicen ejercicios futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fisdabataria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos. El principal activo popuestos diferidos corresponde al derecho de
las empresas a utilizar a futuro las pérdidas titas al cierre del ejercicio. El principal pasivo
por impuestos diferidos por pagar en ejerciciosrfig corresponde a las diferencias temporarias
originadas por la revalorizacion de Activos bioldg (plantaciones forestales) y la revaluacion
de Propiedades, planta y equipo a la fecha deitr@nsa las NIIF y por la aplicacion, para
efectos fiscales, de depreciacion acelerada.

Producto de las modificaciones introducidas pdrdg 20.630 del 27 de septiembre de 2012 a
la Ley sobre Impuesto a la Renta en Chile, que atarla tasa permanente del Impuesto a la
renta de Primera Categoria de las empresas chiflesds un 17% a un 20%, al 31 de diciembre
de 2012 se han recalculado todos los impuestogenta con la nueva tasa, lo que gener6 en
dicho ejercicio 2012 un mayor gasto por impuestotarepor MUS$ 59.997, los cuales
corresponden a un cargo a resultados por MUS$ Bétlel aumento de los saldos de pasivos
y activos de afios anteriores y un abono por MUS%3.correspondiente al efecto sobre
resultados del afio 2012.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutdba de los saldos de afios anteriores se

producira significativamente en afios futuros y @oen, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.
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Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2913012 se refieren a los siguientes
conceptos:

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 65.534 74.380
Diferencias de cambio 49.580 35.224
Provisiones 28.603 30.313
Otros pasivos 5.023 11.664
Coberturas pasivos 3.192 4.838
Propiedades, planta y equipo (569.739) (528.077)
Activos biol6gicos (118.799) (91.997)
Otros activos (13.604) (16.868)
Inventarios (7.045) (2.792)
Ingresos devengados fuente extranjera (282) (7.949)
Coberturas activos (69) (832)
Saldo neto por impuestos diferidos (557.606) (492.096
31/12/2013 31/12/2012
Estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 37.459 37.671
Pasivos por impuestos diferidos (595.065) (529.767)
Saldo neto por impuestos diferidos (557.606) (492.096

La Compafia estima que los plazos de recupera@oétosd activos por impuestos diferidos
brutos seran:

31/12/2013 31/12/2012
Menos Mas Menos Mas
Conceptos N o ~ ~
de un afic de un afic de un afic de un afic
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 1.052 64.482 183 74.197
Diferencias de cambio 49.580 - 35.224 -
Provisiones 23.552 5.051 30.313 -
Coberturas pasivos - 3.192 - 4.838
Otros pasivos 5.023 - 11.664 -
Total 79.20°% 72.72¢ 77.38¢ 79.03¢

No se han reconocido impuestos diferidos por ldsraticias temporarias entre el valor

tributario y contable que generan las inversionesempresas relacionadas. Por lo tanto,
tampoco se reconoce impuesto diferido por los Agiste Conversion y Ajustes de Asociadas
registrados directamente en el Patrimonio netoyeses en el Estado de Otros Resultados
Integrales.
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Al 31 de diciembre de 2013 el activo por impuestiésridos originado por pérdidas tributarias
asciende a la suma de MUS$ 65.534, pérdidas quergnrables a utilidades que se puedan
generar en el futuro en las sociedades que presdictaa condicion, segun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacién con efecto en Variacion sin efecto en resultadc
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 22.979 24.152 1.911 88.0
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 13.379 16.081 2.70R) -
Drypers Andina S.A. Colombia 11.243 10.973 2.836 (2.566)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 5.177 028 897 -
Protisa Colombia S.A. Colombia 5.149 4.121 2.029 (1.001)
Envases Impresos S.A. Chile 4.723 4.537 186 -
Envases Roble Alto S.A. Chie 1.052 575 477
Forsac México S.A. México 919 113 806 -
Forestal Bosques del Plata S.A. Argentina 472 450 176 54)(1
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 421 648 (227) -
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentina 12 10 2
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 - 8 -
Naschel S.A. Argentina - 10 ()] 2
Inversiones Protisa S.A. Chile - 6.364 (5.801) (563)
CMPC Productos de Papel S.A. Chile - 2.006 (2.006) -
Forsac S.A. Chile - 60 (60)
Total 65.534 74.380 (1.476) (7.370)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputatil@lades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tienaescripcion. Sin embargo, las pérdidas

tributarias de las sociedades constituidas en Mépiescriben a los 10 afios y para las

sociedades constituidas en Argentina y Ecuadgpéedidas tributarias prescriben a los 5 afios.
De acuerdo al curso normal de los negocios y asepcion, la administracion estima que casi

la totalidad de las pérdidas tributarias seraizatias en los afios futuros.

Los impuestos diferidos registrados por los efectesCoberturas de flujos de efectivo y
expuestos en el Estado de Otros Resultados Inésdiadron los siguientes:

ANO
Conceptos 2013 2012
MUS$ MUS$
Coberturas de flujos de efectivo bruto (125.655) (9.143)
Impuestos diferidos - 1.829
Coberturas de flujos de efectivo neto (125.655) (7.314)
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El movimiento del ejercicio de los impuestos dides es el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 31/12/201: 31/12/201.
MUS$ MUS$

Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de enero (498)0 (468.002)
Pérdidas tributari (8.846 21.65:
Diferencias de camb 14.356 15.613
Provisione (1.710 (1.398
Otros pasivc (6.641 2.84¢
Coberturas pasivos (1.646) 4.057
Propiedades, plantay equ (41.662 (56.061
Activos bioldgicos (26.802) (5.375)
Otros activo 3.26¢ (8.161
Inventaric (4.253) 3.400
Ingresos devengados fuente extrar 7.667 (926,
Coberturas activos 763 261
Saldo final (557.606 (492.096

Las diferencias temporarias que generaron los
efecto en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con
efecto en resultado

istpadiferidos por el ejercicio 2013 y su

Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado (*)

Tipo de diferencia temporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento) Utilidad (pérdida)
(disminucién) disminucion (disminucioén) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivo: diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias (1.476) (7.370) (1.476)
Diferencia de cambio 15.827 (1.471) 15.827
Provisiones (632) (1.078) (632)
Otros pasivos (6.578) (63) (6.578)
Coberturas pasivos (1.646) - - - (1.646)
Propiedades, planta y equipo - (49.456) 7.794 (49.456)
Activos biol6gicos (30.088) 3.286 (30.088)
Otros activos 2.530 734 2.530
Inventarios (4.189) (64) (4.189)
Ingresos devengados fuente extrar 7.661 - 7.667
Coberturas activos - 618 - 145 618
Subtotales 5.49¢ (72.918 (9.982 11.89¢ (67.423

(*) La disminucién neta de los impuestos diferidegistrados en el afio 2013, sin efecto en
resultados, corresponden a las sociedades de Calofbra y Argentina; las sociedades
colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa ColonfBiA. presentan una disminucion de los
impuestos diferidos activos por concepto de pésdidhutarias por un monto de MUS$ 2.324,
la sociedad Protisa Peri S.A. registr6 un aumeetdod impuestos diferidos pasivos por
concepto de Propiedades, planta y equipo por utarmMUS$ 1.289 y la sociedad Forestal
Bosques del Plata S.A. registr6 un aumento derfgmiéstos diferidos activos por el valor
actual de Impuestos por recuperar (IVA) por un roale MUS$ 600.

Por otra parte se incluye efecto positivo por flacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasditaleis distintas del dolar estadounidense
por MUS$ 4.926, el cual se encuentra distribuiddosnrespectivos conceptos de impuestos
diferidos.
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Las diferencias temporarias que generaron los istpsaliferidos en el afio 2012 y su efecto en
resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria _Aur_nent_q (_Aur_nent_cz) _Aur_nent_c? (.A“r.“em.‘?) Utilidqd (pérdida)
(disminucién) disminucion (disminucién) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivo: diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 25.857 - (4.205) - 25.857
Diferencia de cambio 15.613 - - - 15.613
Provisiones 265 - (984) - 265
Otros pasivos 4.507 - (1.663) - 4.507
Coberturas pasivos 4.057 - - - 4.057
Propiedades, planta y equipo - (52.663) - (3.398) (52.663)
Activos biolégicos - (29.797) - 24.422 (29.797)
Otros activos - (8.175) - 14 (8.175)
Inventarios - 3.400 - - 3.400
Ingresos devengados fuente extranjera - (926) - - (926)
Coberturas activos - 261 - - 261
Subtotales 50.29¢ (87.900 (6.852 21.03¢ (37.601

(*) La disminucion de los impuestos diferidos réxgidos en el afio 2012, sin efecto en
resultados, corresponden a las sociedades argentio@lombianas: las sociedades argentinas
La Papelera del Plata S.A. y Forestal Bosques ldéh B.A. presentan una disminucion de los
impuestos diferidos pasivos por concepto de Acthiokgicos y Propiedades, planta y equipo
por un monto de MUS$ 11.526 y las sociedades caolmab Drypers Andina S.A. y Protisa
Colombia S.A. registraron una disminucion de lopuestos diferidos activos por concepto de
Pérdidas tributarias por MUS$ 2.947, las cualesamaprescrito.

Por otra parte se incluye efecto positivo por fiacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasdiualeis distintas del dolar estadounidense
por MUS$ 5.607, el cual se encuentra distribuiddosnrespectivos conceptos de impuestos
diferidos.

NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadaiejoe son los siguientes:

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Préstamos que devengan intereses - corriente 276.612 667.664
Operacione$Swapsde tasa de interés - corriente 10.733 17.627
Operacione$orwards de monedas 12.716 19.915
Opciones - 4
Pasivos de cobertura corriente 78.077 280
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 378.138 705.490
Préstamos que devengan intereses - no corriente 4.73037 3.229.417
Pasivos de cobertura no corriente 8.013 1.469
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente 382.714 3.230.886
Total 3.960.852 3.936.376

22.1. Composicion del saldo y vencimientos

a) Préstamos que devengan interés corriente —rrierde
Los préstamos que devengan intereses agrupadesmpomientos son los siguientes:
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 Pré que g (MUS$)
Méas de un  Mas de tres Mas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa mes hasta meses hast: afio hasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacién practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor &bta un mes tres meses un afio tres afios cinco afios afios Total amortizaciéon  efectiva  obligacion Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - 750 397.110 - - 397.860  Semestral 0,90%  400.000  Libor+0,65% * Swap
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS BBVA Bancan€és S.A. - Argentina 1.878 - - - - - 1.878 Diario 26,00% 1.878 26,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Bancankés S.A. - Argentina 1.534 - - - - - 1.534 Diario 24,00% 1.534 24,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  BBVA Bancankés S.A. - Argentina - - 136 1.091 - - 1.227  Trimestral 15,25% 1.227 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Bancankés S.A. - Argentina - - 1.155 - - - 1.155 Semestral 16,75% 1.150 16,75% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco SaletaRio - Argentina 7.228 - - - - - 7.228 Diario 35,00% 7.228 35,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco SaleraRio - Argentina 34 - 97 128 - - 259 Trimestral 15,01% 256 aBe  *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco SaleraRio - Argentina 20 - 58 77 - - 155 Trimestral 15,01% 155 aBe  *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SaleraRio/BBVA Banco Francés S.A. - Argentina 1 - 562 1.124 - - 1.687  Trimestral 15,25% 1.686 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacidrgentina 10 - 562 1.125 - - 1.697 Mensual 15,00% 1.687 15,00% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Naci@rgentina 743 - - - - - 743 Diario 25,00% 743 25,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacidrgentina 4 - 118 590 - - 712 Mensual 15,00% 708 18/00*
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Naci@rgentina 2 - - 403 - - 405 Mensual 15,00% 402 18400 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Ciudadgentina 6.117 - - - - - 6.117 Diario 28,00% 6.117 28,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudadgentina - 68 204 273 - - 545 Trimestral 15,01% 545 aBe  *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Ciudadgentina 14 170 511 852 - - 1.547  Trimestral 15,25% 1.534 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco PatagoArgentina 7.145 - - - - - 7.145 Diario 25,00% 7.145 25,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Galidrgentina - 102 256 341 - - 699 Trimestral 15,01% 682 aBe *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Madkggentina 6.074 - - - - - 6.074 Diario 35,50% 6.074 35,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. uss Banco deGHRUT 97.004.000-5 - - 10.084 - - - 10.084 Vencimiento 2,19% 10.000 Libor+a%8 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. uss Banco Corgeba Chile - RUT 97.023.000-9 - - 14.059 - - - 14.059 Vencimiento 2,25% 14.000 Libor+298 *
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN BBVA Banco Continéntert 13 27 136 176 - - 352 Mensual 6,30% 352 6,30% *
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco Lloyds TSB Banc pldruguay - - 1.508 - - - 1.508 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Lloyds TSB Banc pldruguay - 1.203 - - - - 1.203  Vencimiento 3,00% 1.200 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco Citibank - Uruguay 3.277 - - - - - 3.277  Vencimiento 4,06% 3.250 4,06%
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco Citibank N.A. - Umigu - 2.005 - - - - 2.005 Vencimiento 3,03% 2.000 3,03%
Extranjera Ipusa SA. uyu Banco BBVA - Uruguay 2.071 - - - - - 2.071 Vencimiento 16,00% 2.054 1800
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco BBVA - Uruguay - 1.062 - - - - 1.062 Vencimiento 4,50% 1.050 4,50%
Extranjera Ipusa SA. uss$ Banco BBVA - Uruguay - 1.004 - - - - 1.004 Vencimiento 4,25% 1.000 4,25%
Extranjera Ipusa S.A, uyu Banco BBVA - Uruguay - 708 - - - - 708  Vencimiento 13,00% 700 3,00%
Extranjera Ipusa SA. Uss$ Banco HSBC - Uruguay - 1517 - - - - 1.517 Vencimiento 4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa SA. uss$ Banco HSBC - Uruguay - 1.370 - - - - 1.370 Vencimiento 4,50% 1.350 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco Ital - Uruguay 1.007 - - - - - 1.007 Vencimiento 4,58% 1.000 4,58%
Extranjera Ipusa SA. uyu Banco Santander - Uruguay 4.723 - - - - - 4.723  Vencimiento 13,75% 4.667 1345
Extranjera Ipusa S.A, uyu Banco Santander - Uruguay - 2.337 - - - - 2.337  Vencimiento 13,25% 2.333 13@5
Extranjera Ipusa SA. uss$ Banco Santander - Uruguay - 1.301 - - - - 1.301 Vencimiento 4,59% 1.300 4,59%
Extranjera Ipusa S.A. uss Banco Comercial - Uruguay - 600 - - - - 600  Vencimiento 3,50% 600 5@%
Extranjera Drypers Andina SA. uss BancoEstado - ChRUT 97.030.000-7 - - 237 25.500 - - 25.737 Vencimiento 1,77% 25.500 Libor+2%4 *
Extranjera Protisa Colombia S.A. uss Banco BBVA - @hilRUT 97.032.000-8 203 - - 20.000 - - 20.203 Vencimiento 1,97% 20.000 Libor+2% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. uUss Banco Santanghile - RUT 97.036.000-K - - - 44,000 - - 44,000 Vencimiento 1,97% 44,000 Libor+2% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. uss BancoEstado {eGhRUT 97.030.000-7 98 - - 10.500 - - 10.598 Vencimiento 1,77% 10.500 Libor+2% *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco ItBBA - Brasil 2.764 - - - - 15.041 17.805 Mensual 4,50% 14.773 4,50% *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco ItBBA - Brasil 206 - - - - 1171 1.377 Mensual 5,50% 1.109 550% *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco ItBBA - Brasil 15 - - - - 5.430 5.445 Mensual 3,00% 5.382 3,00% *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNBBfasil 2.183 - - - 6.646 - 8.829 Mensual 7,82% 7.808 TIP+232 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB8asil 96 - - - 293 - 389 Mensual 5,00% 377 5,00% *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNBBEasil 1.039 - - - 3.169 - 4.208 Mensual 6,92% 3.613 TIP+1,92 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB8asil 618 - - - - 4.363 4.981 Mensual 7,28% 4.899 TILP+2,28 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB#asil 374 - - - - 2618 2.992 Mensual 8,28% 2.937 TILP+2,28 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB#asil 2.923 - - - 8.877 - 11.800 Mensual 9,52% 10.149 TILP+352 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB#asil 2.186 - - - 6.644 - 8.830 Mensual 8,82% 7.680 TIP+2,32 *
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDB#asil 662 - - - - 4516 5.178 Mensual 11,28% 5.052 11,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINOES - Brasil 46 - - - 738 2.809 3.593 Mensual 5,96% 3.547 ECM+2,32% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 19 - - 1.650 4.950 6.619 Mensual 7,32% 6.600  TJILP+2,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINDES - Brasil - 13 - - 990 2.970 3.973 Mensual 8,32% 3.960 TJILP+3,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINDES - Brasil 88 - - 1.718 2.426 4.952 9.184 Mensual 5,92% 9.129 ECM+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 60 - 4.024 5.364 10.728 20.176 Mensual 7,28% 20.187  TJILP+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINOES - Brasil - 40 - 2.414 3.218 6.439 12.111 Mensual 8,28% 12.112 TILP+3,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 42 - 10.233 10.233 20.464 40.972 Mensual 2,50% 41.072 2,50% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINOES - Brasil 8 - - - - 651 659 Mensual 5,92% 651 ECMVRERS  *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 12 - - - 1.418 1.430 Mensual 7,28% 1.418  TILP+2,28%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBINOES - Brasil - 8 - - - 851 859 Mensual 8,28% 851 TILR&»% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue S.A. de C.V. uss$ BahK okio - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - 39.874 - - 39.874 Vencimiento 1,34% 40.000 Libor+1506 *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. uss HSB&hk USA, N.A. - Estados Unidos - - - 39.874 - - 39.874 Vencimiento 1,34% 40.000 Libor+1586 *
Total Obligaciones bancarias 55.404 13.668 30.433 601.427 50.248 89.371 840.551
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias

Estados Financieros Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2013 é que g (MUS$)
Mas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa Dosatres Cuatoa  afohasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor astaun mes  meses  doce meses tres afios  cinco afios afios Total amortizacién _efectiva__obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el piblico
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Obligacioneseipublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.679 - - 495.684 500.363 Vencimiento 6,25%  500.000 6,13%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 10.621 - 496.798 - 507.419 Vencimiento 4,83%  500.000 4,75%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.063 - - 492,593 496.656  Vencimiento 4,64%  500.000 4,50%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Obligacioneseipublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 2.734 - - 493.571 496.305  Vencimiento 4,47%  500.000 4,38%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebptblico, serie A, Reg. 413 SVS - - 2.781 309.188 - - 311.969 Vencimiento 322%  311.025 2,70% SwaplCross Curency Swap
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebptblico, serie B, Reg. 456 SVS - - 2.442 - - 173.663 176.105  Vencimiento 4,43%  177.729 4,20%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebptblico, serie D, Reg. 569 SVS - 134.219 - - - - 134219  Vencimiento 325%  133.297 2,90%  Cross Cumrency Swap
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebptblico, serie F, Reg. 570 SVS - - 3.566 - - 302.533 306.099  Vencimiento 4,55%  311.025 4,30%
Total Obligaciones con el publico - 134.219 30.886 309.188 496.798 1.958.044  2.929.135
o por ar
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 3 - - - 3 Mensual 6,50% 3 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina - 1 7 5 - - 13 Mensual 26,71% 13 26,57%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina - 1 5 2 - - 8 Mensual 26,71% 9 26,57%
Extranjera Forsac Per(i SA. US$  BBVA Banco Continenfaérii 86 173 175 - - - 434 Mensual 5,40% 434 5,40%
Extranjera Forsac Pert SA. US$  Banco de Crédito del P 93 188 865 2.444 861 - 4.451 Mensual 4,30% 4.451 4,30%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN  Banco de CréditPeeli 305 615 2.847 2.639 - - 6.406  Mensual 6,15% 6.406 6,15%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN  Banco de CréditcPeeli a7 95 441 681 - - 1.264  Mensual 7.44%  1.264 7.44%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditcdeli 55 116 538 830 - - 1.539  Mensual 7,44%  1.539 7.44%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN  Banco de CréditcPeeli - 104 536 1.350 1.674 - 3.664  Mensual 6,83%  3.664 7.44%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditcdeli - - - - 6.134 - 6.134  Mensual 6,73%  6.134 6,73%
Extranjera Protisa Pert S.A. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - 860 - 860  Mensual 5,92% 860 5,92%
Extranjera Protisa Per( S.A. PEN  Banco de CréditcPdeli - - - - 2.358 - 2.358  Mensual 550%  2.358 550%
Extranjera Protisa Per( S.A. PEN  Banco de CréditcPdeli - - - - 469 - 469  Mensual 5,10% 469 510%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN  Banco de CréditcPeeli - - - - 465 - 465  Mensual 5,10% 465 5,10%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de CréditcPdeli - - - - 151 - 151 Mensual 6,80% 151 6,80%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN  BBVA Banco Continénfert 85 173 799 648 - - 1.705  Mensual 6,30% 1.705 6,30%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  BBVA Banco ContinéntRer(i 11 23 105 85 - - 224 Mensual 6,30% 224 6,30%
Extranjera Protisa Per( S.A. PEN  BBVA Banco ContinéntRer(i 10 20 94 121 - - 245  Mensual 6,30% 245 6,30%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN  BBVA Banco Continénfer(i 75 153 698 2.010 2.233 - 5.169  Mensual 6,30%  5.169 6,30%
Total O por f 767 1.662 7.113 10.815 15.205 - 35.562
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IMASERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 133 266 1.201 3.232 3.272 30.221 38325  Mensual 7,80% 38325 7.80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IMAlSERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 69 139 652 2.000 2.441 2.439 7.740  Mensual 9,96%  7.740 9,96%
Total Otras obligaciones 202 405 1.853 5.232 5.713 32.660 46.065
Total préstamos que devengan intereses 56.373 149.954 70.285 926.662 567.964 2.080.075  3.851.313
Total préstamos que devengan intereses a valor ramable 56.373 149.954 70.285 926.662 567.964 2.080.075  3.851.313
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financierps Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2012 que I} (MUS$)
Mas de un  Mas de tres Mas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa mes hasta meses hast: afio hasta afios hasta  Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abta un mes tres meses  un afio tres afios  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado -€GHRUT 97.030.000-7 - 50.015 - - - - 50.015 Vencimiento 0,52% 50.000  Libor26%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado -€GHRUT 97.030.000-7 100.004 - - - - - 100.004 Vencimiento 0,47% 100.000 Libor+0,26%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  Banco Scotiaba@kile - RUT 97.018.000-1 - 40.015 - - - - 40.015 Vencimiento 0,51% 40.000 Libor20%
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  Bank of Tokio t9dbishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - 100.013 - - - - 100.013 Vencimiento 0,48% 100.000  Libor+0,17%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - 854 200.000 196.079 - 396.933  Semestral 1,15% 400.000 Libor+0,65% * Swap
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWgentina - 10 3.050 1525 - - 4.585  Semestral 16,75% 4.575 16,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SaftaRio - Argentina - 10 678 - - - 688 Semestral 16,85% 678 8566 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaftaRio - Argentina 3 - 42 340 - - 385  Trimestral 15,01% 382 5,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SafetaRio - Argentina - - 27 206 - - 233 Trimestral 15,01% 232 5a1% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco dkakion Argentina 10 - - 2.237 - - 2.247 Mensual 15,01% 2.237 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Ciudadientina 2 - 90 723 - - 815  Trimestral 15,01% 813 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco PatagoArgentina 2.033 - - - - - 2.033 Diario 18,75% 2.033 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco HSB@entina 3.457 - - - - - 3.457 Diario 18,75% 3.457 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Gafiérgentina 1.423 - - - - - 1.423 Diario 19,25% 1.423 19,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Gaficirgentina 1.627 - - - - - 1.627 Diario 18,75% 1.627 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Gaficirgentina 1.728 - - - - - 1.728 Diario 16,50% 1.728 16,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Galidirgentina 23 - 114 902 - - 1.039  Trimestral 15,01% 1.017 1901*
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWgentina 2.033 - - - - - 2.033 Diario 18,00% 2.033 18,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco SaletanChile - RUT 97.036.000-K - 18 6.000 - - - 6.018 Vencimiento 1,98% 6.000 Libdra5% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco deCHRUT 97.004.000-5 - - 96 10.000 - - 10.096 Vencimiento 2,52% 10.000 Libor8a% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco Corpa Chile - RUT 97.023.000-9 - - 64 14.000 - - 14.064 Vencimiento 2,44% 14.000 Libor8a% *
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de CréditdPeeli 166 351 1.630 4.795 1.767 - 8.709 Mensual 7,44% 8.709 7,44% *
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  BBVA Banco Continénferd 16 33 129 384 16 - 578 Vencimiento 6,30% 578 36% *
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay - 1.907 - - - - 1.907 Mensual 4,06% 1.900 4,06%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Citibank - Uruguay 1.525 - - - - - 1525  Semestral 3,43% 1.500 3,43%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Comercial - Uruguay - 2.786 - - - - 2.786  Semestral 9,00% 2.783 9,00%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco HSBC - Uruguay - 1.521 - - - - 1.521 Mensual 4,44% 1.500 4,44%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itad - Uruguay 1.151 - - - - - 1151  Semestral 9,75% 1.118 9,75%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itali - Uruguay - 2.785 - - - - 2.785  Semestral 9,50% 2.783 9,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Itat - Uruguay - - 1.510 - - - 1510 Semestral 4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Lloyd's - Uruguay - 2.186 - - - - 2.186 Semestral 9,50% 2.134 9,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - 2.633 - - - - 2.633 Semestral 4,55% 2.600 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 1.007 - - - 1.007 Semestral 4,56% 1.007 4,56%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 600 - - - 600 Semestral 4,55% 600 545
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 2.500 - - - - 2.500 Semestral 9,50% 2.439 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 1.039 - - - - 1.039 Semestral 9,40% 1.016 9,40%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco BBVA - Uruguay 2.603 - - - - - 2.603 Semestral 9,75% 2.540 9,75%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay - 4.282 - - - - 4282  Semestral 4,50% 4.250 4,50%
Extranjera Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - ChiRUT 97.030.000-7 273 - - 25.500 - - 25.773 Vencimiento 2,16% 25.500 Libor42% *
Extranjera Drypers Andina SA. COP  Banco BBVA - Coldaanb 4.643 - - - - - 4.643 Vencimiento 7,30% 4.574 7,30%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco BBVA - €hilRUT 97.032.000-8 463 - - 40.000 - - 40.463 Vencimiento 2,36% 40.000 Libor82% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco Santandrile - RUT 97.036.000-K 11 - - 44.000 - - 44.011 Vencimiento 2,36% 44.000 Libor82% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  BancoEstado teChRUT 97.030.000-7 113 - - 10.500 - - 10.613 Vencimiento 2,16% 10.500 Libor42% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItalBAB Brasil 40 3.131 - - - 20.374 23.545 Mensual 4,50% 24.782 450% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItalBAB Brasil 3 232 - - - 1.574 1.809 Mensual 5,50% 1.835 550% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDHEBasil 134 1.701 - - 7.576 - 9.411 Mensual 7,82% 9.277  TILP+232*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 150 1.701 - - 7.576 - 9.427 Mensual 8,82% 9.277  TILP+332*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 265 2.780 - - 12.383 - 15.428 Mensual 10,02% 15.163  TJLP+4,52% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDHEBasil 92 1.088 - - 4.846 - 6.026 Mensual 7,42% 5.972 TILP+P02*
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL B&BNOES - Brasil 35 - - - - 3.136 3171 Mensual 5,88% 3.136 ECM+2,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL B&BNDES - Brasil - 20 - - - 6.656 6.676 Mensual 7,82% 6.656  TILP+232*
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. UsS$  BahRokio - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - - 40.000 - 40.000 Vencimiento 1,33% 40.000 Libor®815% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue S.A. de C.V. US$  HSB&hk USA, N.A. - Estados Unidos - - - - 40.000 - 40.000 Vencimiento 1,33% 40.000 Libor®815% *
Total Obligaciones bancarias 124.026 222.757 15.891 355.112 310.243 31.740 1.059.769

* Créditos contratados con vencimientos a mas de uafio.
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2012 que g (MUS$)
Mas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa Dosatres Cuatroa afio hasta afos hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abtaun mes meses doce meses tres afios  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el pblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseclblico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 263.420 - - - 263.420 Vencimiento 4,89% 263.117 4,88%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligaciones@cpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.679 - - 494,944 499.623 Vencimiento 6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligaciones@cpublico - exterior, Rule 144 A - US$ 10.622 - - - - 495,998 506.620 Vencimiento 4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacionesecublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.063 - - 491.700 495.763 Vencimiento 4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS - 2.978 - 329.496 - - 332.474 Vencimiento 3,22% 333.122 2,70% Swap/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - 2.615 - - - 185.759 188.374 Vencimiento 4,43% 190.355 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie D, Reg. 569 SVS - 1.108 - 141.642 - - 142.750 Vencimiento 3,25% 142.767 2,90% Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS - 3.819 - - - 323.949 327.768 4,55% 333.785 4,30%
Total Obligaciones con el pablico 10.622 10.520 272.162 471.138 - 1.992.350 2.756.792
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 8 - - - 8 Mensual 6,50% 8 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 7 19 - - 27 Mensual 25,78% 27 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 4 12 - - 17 Mensual 25,78% 17 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 5 16 - - 22 Mensual 25,78% 22 25,78%
Extranjera Forsac Perd S.A. US$  BBVA Banco Continenfabri 82 164 757 434 - - 1437  Mensual 5,40% 1.437 5,40%
Extranjera Forsac Perti SA. US$  Banco de Crédito daliP 90 181 828 2.343 2.108 - 5550  Mensual 4,30% 5.551 4,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli 315 636 2.938 7.021 - - 10910  Mensual 6,15%  10.910 6,15%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli 122 243 1131 3.335 150 - 4981  Mensual 7,44% 4.981 7,44%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditcPdeli - - - - 2.626 - 2626  Mensual 6,73% 2626 6,73%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - 1.463 - 1463  Mensual 6,83% 1.463 6,83%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - 858 - 858  Mensual 5,45% 858 5,45%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  BBVA Banco Continenfer( - 2 7 - - - 9 Mensual 6,30% 9 6,30%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 87 180 823 1.869 - - 2959  Mensual 6,30% 2.959 6,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  BBVA Banco Continénter( 12 24 108 247 - - 391 Mensual 6,30% 391 6,30%
Extranjera Protisa Perdi SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 10 21 97 268 - - 396  Mensual 6,30% 396 6,30%
Extranjera Papelera del Rimac SA. PEN  BBVA Banco Gunttal - Per(i 433 - - - - - 433 Mensual 3,98% 433 3,98%
Total O por 1.151 1.454 6.713 15.564 7.205 - 32.087
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e ImISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 131 264 1.194 3211 3.253 31.861 39.914  Mensual 7,80%  39.914 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IméhlsERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 62 126 591 1.810 2.209 3.721 8.519  Mensual 9,96% 8.519 9,96%
Total Otras obligaciones 193 390 1.785 5.021 5.462 35.582 48.433
Total que g 135.992 235.121 296.551 846.835 322.910 2.059.672 3.897.081
Total que [} a valor ranable 135.992 235.121 296.551 846.835 322.910 2.059.672 3.897.081
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b) Operacione€ross Currency SwapsSwapdle tasa de interésorriente

Este pasivo representa el resultado acumuladomeatos de derivados suscritos con el objeto
de administrar adecuadamente el riesgo de tipauhbio y tasa de interés de la Compafia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo ganancia
Entidades Moneda interés  Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,16 81.095 1.095 286 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,18 81.042 1.042 143 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 53.285 3.285 33 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,72 53.174 3.174 33 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo 80.000 USss$ 1,19 81.105 1.105 211 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 USs$ 1,15 81.032 1.032 137 18/10/2016
Total 420.000 430.733 10.733 843
Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2012
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,16 81.506 1.506 (1.417) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uUss Libor 80.000 US$ 1,18 81.520 1.520 (1.555) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 55.344 5.344 (729) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos US$ Libor 50.000 US$ 4,72 55.159 5.159 (875) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo  80.000 USss$ 1,19 81.612 1.612 (1.663) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 12.500 Uss 1,99 12.587 87 (91) 15/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo  80.000 USs$ 1,15 81.596 1.596 (1.744) 18/10/2016
Banco Santander - Chile Uss$ Libor+0,55 12.506 CLF 2,19 13.309 803 (140) 17/06/2013
445.006 462.633 17.627 (8.214)
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¢) Operacioneforwardsde monedas

Saldo al 31 de diciembre de 2013 Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento

Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.118 uss$ 56.2 1.132 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.142 uUs$ 56.2 1.108 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.640 Uss$ 56.2 610 (489) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.390 Uss$ 56.2 860 (524) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.305 uss$ 56.2 945 (531) 12/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.10 US$ 6.250 1.142 (849) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.18 US$ 6.250 1.068 (469) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B71  US$ 6.250 533 (478) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 649 US$ 6.250 754 (516) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.76  US$ 6.250 490 (482) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL /.53 US$ 6.250 713 (520) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.657 141 (74) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 61.51 EUR 1.657 141 (75) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.657 141 (75) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.656 140 (73) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.655 139 (71) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 61.51 EUR 1.654 138 (71) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.654 138 (71) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 61.51 EUR 1.654 138 (70) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 71.51 EUR 1.657 140 (71) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.657 140 (74) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 7151 EUR 1.657 140 (74) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.656 139 (75) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 7151 EUR 1.655 138 (73) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 7151 EUR 1.654 137 (72) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 71.51 EUR 1.654 137 (71) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.654 137 (71) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 03.05 EUR 3.309 259 (143) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.309 259 (152) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.308 258 (142) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.308 258 (140) 15/12/2015
Banco Corpbanca - Chile CLP 4918 uUs$ 5.000 82 (82) 03/02/2014
BancoEstado - Chile CLP 16.128 CLF 16.149 21 (21) 20/03/2014
Total 116.905 129.621 12.716 (7.629)
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Saldo al 31 de diciembre de 2012 Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento

Entidades MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.73 EUR 1.759 22 (46) 15/03/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 31.72 EUR 1.747 24 (50) 17/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.83 uss 6.250 414 (414) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.74 uss 6.250 508 (508) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.57 uss 6.250 680 (680) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.95 uss 6.250 293 (293) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 4%5.04 uUss 6.250 206 (206) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.92 uUss 6.250 329 (329) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.82 uUss 6.250 424 (424) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.65 uss 6.250 599 (599) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.19 uss 6.250 55 (55) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.01 uss 6.250 238 (238) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.24 uss 6.250 8 (8) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .05 uUss 6.250 193 (193) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.584 67 (67) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.584 67 (67) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 03.05 EUR 3.166 116 (117) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 03.05 EUR 3.167 117 (117) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.167 117 (117) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.167 117 (118) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uUss 20.476 CLP 21.3 865 (865) 03/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 15.737 CLF 93.7 56 (55) 19/06/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.969 uUss 56.2 281 (281) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.847 uUss 56.2 403 (403) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.753 uUss 56.2 497 (497) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.580 uUss 56.2 670 (670) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.997 uUss 56.2 253 (253) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.876 uUss 56.2 374 (374) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.781 uUss 56.2 469 (469) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.607 uUss 56.2 643 (643) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.129 uUss 56.2 121 (121) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.914 uUss 56.2 336 (336) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.836 uss 56.2 414 (414) 12/11/2014
Banco HSBC Bank - Chile uss 20.499 CLP 21.349 850 (849) 08/05/2013
Banco de Chile uss 20.441 CLP 21.422 981 (981) 26/04/2013
Banco Santander - Chile BRL 170 uUss 182 12 - 15/01/2013
Banco Santander - Chile BRL 266 uUss 286 20 - 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 170 uUss 183 13 (1) 15/01/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 266 uUss 287 21 (1) 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 10.627 CLF 10.652 25 (25) 03/07/2013
Banco Scotiabank - Chile uUss 10.073 CLP 10.352 279 (278) 27/03/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.476 CLP 21.356 880 (880) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.476 CLP 21.356 880 (880) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.479 CLP 21.357 878 (878) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.479 CLP 21.357 878 (878) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 10.320 CLP 11.190 870 (870) 28/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.399 CLP 21.005 606 (606) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.172 CLF 21.310 138 (139) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 14.689 CLF 14.768 79 (79) 15/01/2013
Banco BCI - Chile uss 15.273 CLP 15.733 460 (459) 19/06/2013
BancoEstado - Chile uss 10.233 CLP 10.746 513 (513) 03/07/2013
BancoEstado - Chile uUss 14.380 CLP 14.914 534 (533) 15/01/2013
BancoEstado - Chile uUss 20.047 CLP 20.063 16 (17) 03/01/2013
BancoEstado - Chile CLP 17.780 CLF 17.788 8 (8) 17/06/2013
BancoEstado - Chile uUss 20.016 CLP 20.021 5 (5) 23/01/2013
BancoEstado - Chile uss 20.026 CLP 20.059 33 (33) 28/01/2013
BancoEstado - Chile uss 20.014 CLP 20.050 36 (34) 03/01/2013
Total 560.258 580.173 19.915 (19.902)
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d) Opciones
Saldo al 31 de diciembre de 2013 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
Total 25.000 25.000 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss 56.2 1 (1) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss 56.2 1 (1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %$.24 US$ 6.250 1 (1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %$.24 US$ 6.250 1 (1) 09/05/2013
Total 99.996 100.000 4 4)
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e) Pasivos de cobertura

Estos pasivos representan el resultado acumuladtsatamentos de tippwapsde precios del
petréleo yforwardsde monedas, utilizados para cubrir la volatilidatl absto del flete naviero
para el transporte de la celulosa y para cubriresbo financiero por variaciones de precio de
las monedas asociadas a las ventas en euros meglosios de productos de madera y cartulinas
y a obligaciones en reales (BRL) por proyectosndersion en Brasil.

Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades Naturaleza de los riesgos que estan cubiertosMoneda _ Monto Moneda _ Monto del pasivo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.333 Us$ 7.352 19 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 0a9. us$ 13.183 134 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterrrecio del petréleo uss$ 13.584 us$ 13.676 92 Mensual
Bank Of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetréleo uss 1.047 Us$ 1.064 17 Mensual
Banco de Chile Proyecto Guaiba BRL 17.153 uss 20.000 72.84 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto Guaiba BRL 134.310 uss 150.0 15.690 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto Guaiba BRL 45.155 Us$  0.008 4.845 Mensual
BNP Paribas - Francia Proyecto Guaiba BRL 70.970 uss 0080. 9.030 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Proyecto Gaiaib BRL 87.288 uss 100.000 12.712 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 77.177 US$ 80.000 2.823 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Proy@ciaiba BRL 44.329 Us$ 50.000 5.671 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Proyectaitzai BRL 245.803 uss 270.000 24.197 Mensual
Total 757.198 835.275 78.077
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Bank Of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss$ 42.968 uss$ 43.783 815 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.783 US$ 4.914 131 Mensual
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 25.723 us$ 26.436 713 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 348, uss 49.190 1.875 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdadipetroleo uss 4.692 uss 4.710 18 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterrrecio del petréleo uss$ 52.164 us$ 53.695 1.531 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto Guaiba BRL 9.544 Us$ 10.000 56 4 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 53.028 S$U 55.000 1.972 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto Guaiba BRL 9.672 uss .0000 328 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deuaras y maderas a Europa uss 20.806 EUR 20.850 44 Twiates
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el pablico CLF 49.581 uss$ 49.711 130  eseral
Total 320.276 328.289 8.013
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de ceesily maderas a Europa uss 6.052 EUR 6.104 52 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 88.0 uss$ 5.180 91 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterrrecio del petréleo uss$ 9.443 uss 9.580 137 Mensual
Total 20.584 20.864 280
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 6.761 Us$ 6.776 15 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 829. us$ 75.634 785 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterrirecio del petréleo uss$ 45.280 us$ 45.949 669 Mensual
Total 126.890 128.359 1.469

22.2. Informacion adicional sobre los principales asivos financieros
a) Préstamos que devengan intereses

Los principales créditos contraidos por las subsak que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo -tddbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos
(que actlia como Agente Administrativo): En octulee2011, la sociedad a través de su agencia
en Islas Cayman, contrajo un crédito sindicadoupamonto de US$ 400 millones a un plazo de
5 afios, con 4 amortizaciones semestrales, a uad.itasr mas 0,65% durante todo el periodo
de vigencia del crédito. Su primera amortizaciorresdizara en abril de 2015 y contempla
pagos hasta octubre de 2016.
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i) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Bancareés Argentina: En diciembre de 2009
contrajo un crédito por ARS 50 millones (US$ 9,2Blanes) a una tasa de interés fija de
16,75%, con amortizacion de capital semestral gacate junio de 2010 hasta junio de 2014
cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS ilighes (US$ 1,15 millones); en diciembre

de 2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 milloneS%U,23 millones) a una tasa de interés fija
de 15,25%, con amortizacion de capital trimestratoatar de diciembre de 2014 hasta
diciembre de 2016.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SafgarRio de Argentina: En octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ 0,8Bomes) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacién de capital trimestral ataode octubre de 2013 hasta octubre de
2015, cuyo saldo de capital adeudado asciende a A&Smillones (US$0,26 millones); en
octubre de 2012 contrajo un crédito de ARS 1,14omels (US$ 0,17 millones) a una tasa de
interés fija de 15,01%, con amortizacion de capitadestral a contar de octubre de 2013 hasta
octubre de 2015, cuyo saldo de capital adeudaderag a ARS 1,01 millones (US$ 0,16
millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SamiaRdo y BBVA Banco Francés Argentina:
En junio de 2013 contrajo un crédito de ARS 11londls (US$ 1,69 millones) a una tasa de
interés fija de 15,25%, con amortizacion de capitalestral a contar de junio de 2014 hasta
junio de 2016.

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco de laid¥aArgentina: en diciembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 11,00 millones (US$ In@iflones) a una tasa de interés fija de
15,00%, con amortizacion de capital mensual a calegulio de 2014 hasta diciembre de 2015;
en marzo de 2013 contrajo un crédito de ARS 4,6@meis (US$ 0,71 millones) a una tasa de
interés fija de 15,00%, con amortizacién de capitahsual a contar de octubre de 2014 hasta
marzo de 2016; en junio de 2013 contrajo un cratbBtédRS 2,62 millones (US$ 0,40 millones)
a una tasa de interés fija de 15,00%, con amoibizaite capital mensual a contar de enero de
2015 hasta junio de 2016.

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Ciutdiad\rgentina: en diciembre de 2012 contrajo
un crédito de ARS 4,18 millones (US$ 0,64 millones)na tasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacion de capital trimestral a contar deeditire de 2013 hasta diciembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 3,55medI@US$0,55 millones); en marzo de 2013
contrajo un crédito para pagos a proveedores persiones en activo fijo de ARS 10 millones
(US$ 1,53 millones) a una tasa de interés fija%l@5P6, con amortizacion de capital trimestral
a contar de marzo de 2014 hasta marzo de 2016.

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galide Argentina: en noviembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 5,00 millones (US$ Onfiflones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizaciéon de capital trimestral mtamode noviembre de 2013 hasta noviembre
de 2015 cuyo saldo de capital adeudado asciend®SadiM4 millones (US$ 0,68 millones).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco ddeClEn el mes de agosto de 2011 contrajo un
crédito por US$ 10 millones a una tasa de intefidsrla 180 dias mas 1,8%, con amortizacion
de capital al vencimiento en febrero de 2014.

ix) La Papelera del Plata S.A. con Banco Corpbalec&hile: En octubre de 2011 contrajo un

crédito por US$ 14 millones a una tasa de inteaémble de Libor + 1,89%, con amortizacion
de capital al vencimiento en abril de 2014.
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Estos créditos de la subsidiaria La Papelera dataP$.A. contemplan el cumplimiento de
algunos indicadores calculados sobre sus estadmscieros anuales, referidos a mantener un
patrimonio minimo, un endeudamiento maximo y urehde cobertura sobre deuda. Al cierre
del ejercicio estos indicadores se cumplen.

x) Protisa Perd S.A. con el BBVA Banco Continemtal Perd: En diciembre de 2010 contrajo
un crédito por PEN 1,76 millones (US$ 0,63 millgnasuna tasa de interés fija de 6,30%,
amortizable en 48 cuotas mensuales hasta dicied&2915, cuyo saldo de capital adeudado
asciende a PEN 0,98 millones (US$ 0,35 millones).

Este crédito de la subsidiaria Protisa Peri S.Atesopla el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascieederidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doibarsobre deuda. Al cierre del ejercicio
estos indicadores se cumplen.

xi) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile:eero de 2011 contrajo un crédito por
un monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 dfste crédito devengara y pagara intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un maegkd2% y amortizacion de capital al final
del vencimiento el dia 5 de enero de 2015.

xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de fghiEn diciembre de 2010 contrajo un

crédito por US$ 40 millones a una tasa de intéés & 180 dias méas 1,62%, con amortizacion
de capital al vencimiento el 7 de enero de 2016diEiembre 2013 se amortiz6 capital por la
suma de US$ 20 millones.

xiii) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantandieiChile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una tisinterés libor a 180 dias méas 1,62%, con
amortizacion de capital al vencimiento el 27 deeditbre de 2015.

xiv) Protisa Colombia S.A. con BancoEstado de Cliileenero de 2011 contrajo un crédito por
US$ 10,50 millones a una tasa de interés libor G di@s mas 1,42%, con amortizacién de
capital al vencimiento el 5 de enero de 2015.

xv) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco Italu /B Brasil (financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES): junio de 2010 suscribio créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasilefios) pagar a proveedores (Voith y Perini). El
valor nominal de los créditos suscritos, al 31 @éthbre de 2013, son los siguientes montos:
BRL 40,77 millones (US$ 17,41 millones) a una tfsadel 4,5% anual, con vencimiento en el
afio 2020 y BRL 3,14 millones (US$ 1,34 millonesursa tasa fija del 5,5% anual, con
vencimiento en el afio 2020.

En enero de 2013 suscribio crédito de largo plazoneneda local (reales brasilefios) para
adquisicién de equipos a proveedor Fabio Periniygpmonto total de BRL 11,59 millones
(MUS$ 4,95) a una tasa fija del 3% anual con vermitos de capital mensual a partir del 15 de
marzo de 2015 al 15 de febrero de 2023 y en may0di8 suscribid crédito de largo plazo en
moneda local (reales brasilefios) para la adquisicdé equipos al proveedor Compafiia
Brasilefia de Tecnologia Industrial (CBTI) por un ntao total de BRL 1,0 millones
(MUS$ 0,43) a una tasa fija del 3% anual con vermitos de capital mensual a partir del 15 de
julio de 2015 y hasta el 15 de junio de 2023.
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xvi) En agosto de 2011 Melhoramentos Papéis Ltda. & Banco Nacional de Desarrollo
Econdémico y Social - BNDES, suscribié 8 créditoslagjo plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equipogguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 42,10 millones), con tasa anual basad la TILP (Taxa de Juros de Longo
Prazo) mas spread. Los saldos de capital adeudddd& de diciembre de 2013 son los
siguientes: a tasa TJLP+2,82% un crédito de BRRAL®illones (US$ 8,51 millones), a tasa
TJILP+3,82% un crédito de BRL 19,84 millones (US$8pillones), a tasa TJLP+4,52% tres
créditos por un total BRL 26,42 millones (US$11i@iflones), a tasa TILP+1,92% dos créditos
por un total de BRL 9,54 millones (US$ 4,07 millshetodos con vencimientos mensuales
hasta el 15 de enero de 2018 y un crédito con tesasolo la TJLP anual por

BRL 0,88 millén (US$ 0,38 millén) con vencimientoensuales hasta el 15 de enero de 2018.

En junio de 2013 Melhoramentos Papéis Ltda. cddaako Nacional de Desarrollo Econémico
y Social - BNDES, suscribié 4 créditos de largazplan moneda local (reales brasilefios) para
financiar la construccion de un Centro de Distribneen la ciudad de Caieiras, por un monto
total de BRL 39,2 millones (US$ 17,6 millones), a@mcimientos mensuales a partir del 15 de
junio de 2014 hasta el 15 de mayo de 2019. Las tisanterés aplicables a los préstamos seran
anuales y estaran basadas en la SELIC (Sistemai&dsde Liquidacion y de Custodia) y la
TJILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) méas spreadsldss de capital adeudados al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes: a tasa SEL,RB% dos préstamos por un total
BRL 11,83 millones (US$5,05 millones), a tasa TJ2R8% un préstamo de BRL 11,47
millones (US$4,90 millones) y a tasa TJLP+3,28%cradito de BRL 6,88 millones (US$2,94
millones).

xvii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el BaNexional de Desarrollo Econémico y
Social — BNDES: El 28 de noviembre de 2011 susErnilsi contrato por tres créditos de largo
plazo en moneda local (reales brasilefios) pareeshrtbllo de proyectos forestales por un
monto total de BRL 47,67 millones (US$ 20,35 milleh que a continuacion se detallan:
crédito “A” por BRL 9,54 millones (US$ 4,07 millose a una tasa de interés anual promedio
de ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas) conmiemtos mensuales a partir de 15 de
agosto de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; aéBit por BRL 23,84 millones (US$ 10,18
millones), a una tasa de interés anual promediJd@+2,32% (Taxa de Juros de Longo Prazo)
con vencimientos mensuales a partir de 15 de ¢idi@018 hasta el 15 de junio de 2020; crédito
“C” por BRL 14,30 millones (US$ 6,10 millones), aautasa de interés anual promedio de
TJLP+3,32% con vencimientos mensuales a partibdgeljulio de 2018 hasta el 15 de junio de
2020. Del total de créditos suscritos, al 31 déedibre de 2013 se han recibido BRL 33,05
millones (US$ 14,11 millones).

El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contratogeis créditos de largo plazo en moneda
local (reales brasilefios) para el desarrollo delygeto Guaiba 2 por un monto total de
BRL 2.510,66 millones (US$ 1.071,75 millones) qumatinuacion se detallan: crédito “A” por
BRL 208,67 millones (US$ 89,08 millones), a unaatate interés anual promedio de
ECM+2,28% (Encargos da Cesta de Moedas) con vemoios mensuales a partir de 15 de
agosto de 2015 hasta el 15 de enero de 2023;@f&lipor BRL 521,67 millones (US$ 222,69
millones), a una tasa de interés anual promedibJd@+2,28% (Taxa de Juros de Longo Prazo)
con vencimientos mensuales a partir de 15 de {€i@015 hasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “C” por BRL 313,00 millones (US$ 133,61 imiles), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+3,28% con vencimientos mensuajesta de 15 de julio de 2015 hasta el
15 de diciembre de 2022; crédito “D” por BRL 1.@@millones (US$ 426,88 millones), a una
tasa de interés anual promedio de 2,5% con venafiasanensuales a partir de 15 de enero de
2015 hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito j&" BRL 454,83 millones (US$ 194,16
millones), a una tasa de interés anual promedibJi®+1,88% con vencimientos mensuales a
partir de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de dibende 2022; crédito “F” por BRL 12,49
millones (US$ 5,33 millones), a una tasa de intarésl promedio de TIJLP con vencimientos
mensuales a partir de 15 de julio de 2015 hasta dk diciembre de 2022.
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Del total de créditos suscritos, al 31 de diciendg@e&013 se han recibido BRL 193,26 millones
(US$ 82,50 millones).

El 14 de febrero de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proydoiestales por un monto total de BRL 19,66
millones (US$ 8,40 millones) que a continuaciéndstallan: crédito “A” por BRL 3,93
millones (US$ 1,68 millones), a una tasa de intarésl promedio de ECM+2,28% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualesiadeal5 de mayo de 2020 hasta el 15 de
abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones $3 4,20 millones), a una tasa de interés
anual promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros ded&ngzo) con vencimientos mensuales a
partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de felder2022; crédito “C” por BRL 5,90
millones (US$ 2,52 millones), a una tasa de intendsal promedio de TJLP+3,28% con
vencimientos mensuales a partir de 15 de marzo0@dé Basta el 15 de febrero de 2022. Del
total de créditos suscritos, al 31 de diciembre2@@3 se han recibido BRL 6,84 millones
(US$ 2,92 millones).

xviii) Absormex CMPC Tissue S.A. de C.V: En octule2 2012 suscribié un crédito sindicado
por US$ 80 millones con los bancos The Bank of @ dkitsubishi UFJ, Ltd. (US$ 40 millones)

y HSBC USA, National Association (US$ 40 millonesa)un plazo de 3,5 afios pagaderos en
una cuota al vencimiento el dia 4 de abril del 2@16na tasa de interés aproximado de
Libor+1,075% con pago mensual.

Todos estos créditos son prepagables sin coskcha fle pago de intereses.

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunostrams de deuda suscritos por
Inversiones CMPC S.A. y sus subsidiarias Dryperdien S.A., Protisa Colombia S.A. (sélo
con bancos BBVA y Estado de Chile), MelhoramentddPC Ltda., CMPC Celulose
Riograndense Ltda. y Absormex CMPC Tissue S.A. dedvalados por ella, debe cumplir con
algunos indicadores financierosc@dVvenanty calculados sobre los Estados Financieros
consolidados, respecto a mantener un patrimonigmjrun nivel de endeudamiento maximo y
un nivel minimo de cobertura de gastos financiels31 de diciembre de 2013, estos
indicadores se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gritsados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.809 (MUS$ 13.515 al 31 de ditissde 2012).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009, Inversiones CNBRA., a través de su agencia en Islas
Cayman, emitié un Bono en los Estados Unidos derfsa@or un monto de US$ 500 millones,
de acuerdo a IRule144 A Regulacion S de lanited States Securites Ade 1933. El plazo de
vencimiento del bono es de 10 afios. La tasa deégtke caratula es 6,13% y la tasa efectiva es
6,245%, con un spread sobre el bono del tesor® déids de 2,75%. El capital es pagadero a la
fecha de vencimiento del bono, en tanto que eléstéle los mismos es pagadero en forma
semestral. Actuaron como bancos colocadores BNiBaRad.P. Morgan y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagaemhel precio de la adquisiciéon efectuada por

Inversiones CMPC de los activos forestales e imidlss de la unidad de Guaiba de la empresa
brasilefia Aracruz Celulose e Papel S.A.
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i) Con fecha 13 de enero de 2011, Inversiones CNBRA, a través de su agencia en Islas
Cayman, emitio y coloc6 un Bono en los Estados @itk América por un monto de US$ 500
millones, de acuerdo a Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Ade 1933.

El plazo de vencimiento del bono es de 7 afiosata tle interés de caratula es 4,75% y la tasa
efectiva es 4,83%, con un spread sobre el bondedelo de 7 afios de 2,2%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, dn tare el interés de los mismos es pagadero
en forma semestral. Actuaron como bancos colocadaachile / Citi, Itat y J.P. Morgan.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgégecorporativos.

iii) Con fecha 18 de abril de 2012, Inversiones @VB.A., a través de su agencia en Islas
Cayman, emitio y coloc6 un Bono en los Estados itk América por un monto de US$ 500
millones, de acuerdo a Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Ade 1933.

El plazo de vencimiento del bono es de 10 afiosasade interés de caratula es 4,50% y la tasa
efectiva es 4,64%, con un spread sobre el bontedeto de 10 afios de 2,65%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, do tare el interés de los mismos es pagadero
en forma semestral. Actuaron como bancos colocadBenk of America Merrill Lynch,
HSBC, Mitsubishi UFJ y J.P. Morgan.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgérgecorporativos.

iv) Con fecha 8 de mayo de 2013, Inversiones CMPAE § través de su agencia en lIslas
Cayman, emitié y colocé un Bono en los Estados e América por un monto de US$ 500
millones, de acuerdo a Rule 144A Regulacion S, de ldnited States Securities Adé 1933.

El plazo del bono es de 10 afios. El bono pagardasaade interés nominal de 4,375%. La tasa
efectiva de colocacion es de 4,469% anual, corprterd sobre el bono del tesoro de Estados
Unidos a 10 afios de 2,70%. Los intereses se pagandestralmente y el capital se amortiza en
una cuota al vencimiento. Actuaron como bancosceolores Deutsche Bank y J.P. Morgan.

El producto de la emision fue destinado a usosrgégecorporativos.

v) Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CNEPA, emitié Bono serie "A" inscrito en el
Registro de Valores de la SVS con el N° 413 pamonto ascendente a 7 millones de unidades
de fomento (CLF) equivalentes a US$ 311 millonestaEobligacién contempla el pago de
intereses en forma semestral con una tasa desrterg,70% anual compuesta semestralmente
y con pago total de capital en marzo de 2015. liwte fue colocado a descuento de forma que
la tasa efectiva de colocacion fue un 3,22% en @dn fecha 15 de junio de 2005, Inversiones
CMPC S.A. suscribié contratoross currency swagon J.P. Morgan Chase Bank N.A. -
Estados Unidos, con que redenominé el 50% de este $erie A emitido en CLF a un pasivo
por US$ 100 millones con una tasa de interés Jariab base a Libor mas un margen, cuyo
valor razonable se presenta en Otros activos fieeox — corriente. Asimismo, la compariia
suscribié contratewapde tasa de interés con J. Aron & Company - Esthkhidos con lo cual

se fij6 la tasa Libor, de forma que el costo efectle la porcion délar (US$ 100 millones)
ascienda a 4,64% anual, cuyo valor razonable ssemi@ en Otros pasivos financieros —
corriente. Este bono es prepagable a valor partia gal quinto afio.
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vi) Con fecha 20 de abril de 2006, Inversiones CMR&., emitié Bono serie "B" inscrito en el
Registro de Valores de la SVS con el N° 456 pamonto ascendente a 4 millones de unidades
de fomento (CLF) equivalentes a US$ 178 millonestaEobligacion contempla el pago de
intereses en forma semestral con una tasa dedrderéd,2% anual compuesta y con pago total
de capital en marzo de 2027. Ademas, este bonooloeado a descuento de forma que la tasa
efectiva de colocacion fue un 4,43% en CLF. Laestandl amortizara el descuento en el plazo de
vigencia del instrumento. Este bono es prepagatédon par a partir del quinto afio.

vii) Con fecha 24 de marzo de 2009, Inversiones CNBRA., colocé dos bonos en Chile por un
monto de 10 millones de unidades de fomento (Céjvalentes a US$ 444 millones en dos
series: a) Bono serie “D” inscrito en el RegisteoMhlores de la SVS con el N° 569, a un plazo
de 5 afios, por un monto ascendente a 3 millonesidades de fomento (US$ 133 millones), a
una tasa de colocacion de 3,25% con un margen Sl@udros basicos sobre bonos del Banco
Central de Chile (BCU) de plazo similar. Emitida@a tasa de caratula de 2,9% con pago de
intereses semestrales y amortizacion del capitahancuota al vencimiento. b) Bono serie “F”
inscrito en el Registro de Valores de la Superihtacia de Valores y Seguros con el N° 570, a
un plazo de 21 afios, por un monto ascendente dohes de unidades de fomento (US$ 311
millones), a una tasa de colocacién de 4,55% camangen de 135 puntos basicos sobre bonos
de la Tesoreria General de la Republica (BTU) degkimilar. Emitido a una tasa de caratula
de 4,3% con pago de intereses semestrales y aawidtiz del capital en una cuota al
vencimiento.

Inversiones CMPC S.A. suscribié contratmsss currency swapon bancos locales cuyo valor
razonable se presenta en Otros activos financiemmsriente y no corriente y en Otros pasivos
financieros — no corriente.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dpireds indices financieroxdqvenants
calculados sobre los Estados Financieros de ldaztatipresas CMPC S.A. y subsidiarias, que
al cierre del presente ejercicio se cumplen y gueeBeren a mantener un patrimonio minimo,
un nivel de endeudamiento maximo y un nivel mindaaobertura de gastos financieros.

c¢) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Durante el afio 2013, Inversiones CMPC S.A. shiccontratosforwardsde cobertura con
diversos bancos nacionales e internacionales coobjeto de cubrir el riesgo financiero
asociado a variaciones de precio de las monedatadae a proyectos de inversion en Brasil
(real brasilefio). El valor razonable se preserggiiis la evolucion de cada contrato, en Otros
Activos financieros u Otros pasivos financieros. 3 de diciembre de 2013 los pasivos
cubiertos alcanzan a US$ 900 millones.

ii) Con fecha 19 de octubre de 2011, InversionePCN&.A. suscribié dos contrategiapcon

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos pdoéb del crédito sindicado de US$ 400
millones, con lo cual fijo la tasa Libor a 3 mesesl,17%, cuyo valor razonable se presenta en
Otros pasivos financieros. Al 31 de diciembre dda32@l| saldo de este crédito asciende a
US$ 400 millones.

iii) Con fecha 19 de octubre de 2011, InversionB¥’C S.A. suscribié dos contrategapcon
HSBC Bank USA, National Association por el 40% ciedito sindicado de US$ 400 millones,
con lo cual fij6 la tasa Libor a 3 meses en 1,1¢bfyo valor razonable se presenta en Otros
pasivos financieros. Al 31 de diciembre de 2013adtlo de este crédito asciende a US$ 400
millones.
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iv) Con fecha 7 de mayo de 2010, Inversiones CMPC Siscribié un contratoross currency
swap con el Banco Santander - Chile que redenominé ilidnmde CLF del bono serie A
registro N° 413 emitido por 7 millones de CLF apasivo por US$ 39,5 millones con una tasa
de interés fija de 2,7% para el derecho en CLF y8@¥% para la obligacién en dolares,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 elrvaponable de este contrato se presenta en
Otros activos financieros — corrientes.

v) Con fecha 14 de mayo de 2010, Inversiones CMRCsHiscribié un contratoross currency
swap con el Banco Corpbanca - Chile que redenominé iildrmde CLF del bono serie A
registro N° 413 emitido por 7 millones de CLF apasivo por US$ 39,4 millones con una tasa
de interés fija de 2,68% para el derecho en CLFB®83% para la obligacion en dolares,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 elrvaponable de este contrato se presenta en
Otros activos financieros — corriente.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMP&. suscribié un contratross currency
swapcon J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unides rgdenomino el 50% del bono
serie A registro N° 413 emitido por 7 millones deFCa un pasivo por US$ 100 millones con
una tasa de interés variable en base a Libor méadpcuyo saldo a valor razonable al 31 de
diciembre de 2013 se presenta en Otros activoadieeos — corriente. Asimismo, la Compafiia
suscribié dos contratasvapde tasa de interés con J. Aron & Company - Estabhidos, con

lo cual fijo la tasa Libor, de forma que el costectivo de la porcién délar (US$ 100 millones)
ascienda a 4,64%, cuyo valor razonable se presarfdros pasivos financieros.

vii) En el mes de marzo de 2009, Inversiones CMBXC Suscribié urcross currency swapon

el Banco de Chile para redenominar el 50% del l@mie D registro N° 569 por 3 millones de
unidades de fomento, a un pasivo por US$ 56,62mna#, con una tasa Libor mas 1,82%. Con
igual fecha suscribié otroross currency swagpon el Banco de Chile para redenominar el
restante 50% del bono serie D por 3 millones de,@LEn pasivo por US$ 57,96 millones, con
una tasa Libor mas 1,81%. Al 31 de diciembre de820Yalor razonable de ambos contratos se
presenta en Otros activos financieros.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPGUesS.A. de CV suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco HSBC - México, para cubrir el 62,5@0wh crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se camhidtaka Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenominé la deuda a pesos mexicai 31 de diciembre de 2013 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otrogsadinancieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de fect

i) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMP&slie S.A. de CV suscribié un contrato
cross currency swagon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubltir68,5% de un
crédito por US$ 40 millones. Mediante este contsat@ambio la tasa Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenominod la deuda a pesos mexicak 31 de diciembre de 2013 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otromsadinancieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de afect
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e) Valor razonable de Préstamos que devengan inteses

Considerando que el plazo promedio de la deudaotidada de Inversiones CMPC es de 6,2
aflos y que la tasa promedio que hoy devengan egstamos es de un 4,6% anual, la
administraciéon de Inversiones CMPC considera queCéampafiia podria financiar sus
operaciones con pasivos, en forma y a condicioremalcado similares a las pactadas en sus
actuales pasivos financieros, por lo que deterngné el valor razonable de los pasivos
financieros es aproximadamente (+1%) o equivalarga valor de costo amortizado registrado
contablemente.

f) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidadérOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 31 de diciembre de 20231, expresados en sus montos finales a las

fechas respectivas de pago:

Vencimiento de flujos contratados
Hasta90 91 dias hasta Més de 1 afio Més de 3 afios

Valor libro dias al afo hasta 3 aflos hasta5 afios Mas de 5 aflos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Pasivos financieros

Préstamos bancarios 840.551 80.659 23.938 608.927 52.950 49.502 815.976
Obligaciones con el publico 2.929.135 159.653 102.046 555.319 728.248 2.398.651 3.943.917
Arrendamientos financieros 81.627 3.008 8.820 15.365 19.756 36.979 83.928
Swapsy Cross currency swaps 10.733 3.259 5.131 9.811 - 18.201
Forwards de moneda extranjera 12.716 2.016 8.564 2.136 - 12.716
Pasivos de cobertura 86.090 26.080 51.997 4.665 3.348 - 86.090
Total 3.960.852 274.675 200.496 1.196.223 804.302 2.4%85.14.960.828

Vencimiento de flujos contratados
Hasta90 91 dias hasta Més de 1 afio Més de 3 afios

Valor libro dias al afo hasta 3 aflos hasta5 afios Mas de 5 aflos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.059.769 350.708 18.135 378.222 287.130 90.984 1.125.179
Obligaciones con el publico 2.756.792 29.441 383.256 690.648 199.303 2.437.987 3.740.635
Arrendamientos financieros 80.520 2.285 11.873 15.348 25.493 74.083 129.082
Swap y Cross currency swa| 17.62¢ 3.25¢ 5.61f 14.45¢ 3.74¢ - 27.07:
Forwards de moneda extranjera 19.915 1.065 13.749 5.101 - 19.915
Pasivos de cobertura 1.749 12 268 580 889 - 1.749
Opciones 4 - 2 2 - 4
Total 3.936.375 386.770 432.898 1.104.357 516.559 2.698.05.043.638

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgerpor operaciones con derivados se
calcularon con las paridades de monedas Y las dasiaserés vigentes al cierre de los presentes

estados financieros.
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g) Jerarquias del valor razonable

Los pasivos financieros y de cobertura contabibgad valor razonable en el Estado de
situacion financiera, han sido medidos en base taduolgias previstas en la NIC 39. Para
efectos de la aplicacion de criterios en la deteacidn de los valores razonables de los pasivos
financieros se han considerado los siguientes prém

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercaddtivos para activos y pasivos idénticos.
Nivel II: Informaciones provenientes de fuenteginias a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o

indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel Ill: Informaciones para activos o pasivos gqone se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los pasivos financigrake cobertura que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Jerarquia utiizada para determinar el valor razena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Operacioneswapsde tasa de interés - 10.733 -

Operacione$orwards de monedas - 12.716 -

Pasivos de cobertura - 86.090 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 109.539 -

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Operacioneswapsde tasa de interés - 17.627 -
Operacionesorwards de monede - 19.915 -
Opciones - 4 -
Pasivos de cobertura - 1.749 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 39.295 -
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NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se detallan a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aesgo de liquidez

Dos atres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 155.208 4.508 175 159.891 Mensual
Proveedores CLF 2.042 - - 2.042 Mensual
Proveedores Uss$ 130.154 24.363 979 155.496 Mensual
Proveedores EUR 5.748 884 157 6.789 Mensual
Proveedores ARS 39.531 144 84 39.759 Mensual
Proveedores MXN 7.858 7.965 992 16.815 Mensual
Proveedores SEK 83 - - 83 Mensual
Proveedores COP 2.173 2.398 - 4.571 Mensual
Proveedores BRL 30.335 36.160 2.797 69.292 Mensual
Proveedores PEN 20.281 2.119 125 22.525 Mensual
Proveedores uYu 2.982 3.796 - 6.778 Mensual
Proveedores GBP 295 291 176 762 Mensual
Documentos por pagar US$ 633 1.382 510 2.525 Mensual
Documentos por pagar EUR 6 - 1 7 Mensual
Documentos por pagar MXN 3.570 1.499 2.588 7.657 Mensual
Otros por pagar CLP 10.434 2.785 13 13.232 Mensual
Otros por pagar Uss$ 1.832 - - 1.832 Mensual
Otros por pagar EUR 40 - - 40 Mensual
Otros por pagar ARS 388 - - 388 Mensual
Otros por pagar MXN 10.779 - - 10.779 Mensual
Otros por pagar COP 5.428 167 167 5.762 Mensual
Otros por pagar BRL 4.937 - 11.957 16.894 Mensual
Otros por pagar uyu - - 201 201 Mensual
434.737 88.461 20.922 544.120
Saldo al 31 de diciembre de 2012 Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo deyliidez
Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 196.699 5.411 804 202.914 Mensual
Proveedores CLF 2.045 - - 2.045 Mensual
Proveedores Uss$ 134.901 13.471 968 149.340 Mensual
Proveedores EUR 9.524 88 - 9.612 Mensual
Proveedores ARS 31.745 1.234 166 33.145 Mensual
Proveedores MXN 11.181 12.396 2.227 25.804 Mensual
Proveedores SEK 38 - - 38 Mensual
Proveedores COP 25.664 379 2.119 28.162 Mensual
Proveedores BRL 14.228 16.294 15.710 46.232 Mensual
Proveedores PEN 13.686 2.861 525 17.072 Mensual
Proveedores uYu 2.071 3.107 - 5.178 Mensual
Proveedores GBP 23 - - 23 Mensual
Documentos por pagar CLP 5 - - 5 Mensual
Documentos por pagar MXN 10.009 - - 10.009 Mensual
Otros por pagar CLP 14.990 1.178 - 16.168 Mensual
Otros por pagar uss 957 - - 957 Mensual
Otros por pagar EUR 122 - - 122 Mensual
Otros por pagar ARS 6.670 - - 6.670 Mensual
Otros por pagar MXN 6.922 - - 6.922 Mensual
Otros por pagar COP 3.480 - - 3.480 Mensual
Otros por pagar BRL 1.940 - 14.764 16.704 Mensual
Otros por pagar PEN 2.590 2.517 - 5.107 Mensual
Otros por pagar uyu - - 304 304 Mensual
489.490 58.936 37.587 586.013

El valor de costo amortizado de las Cuentas poampegmerciales y otras cuentas por pagar
representa adecuadamente el valor razonable depestalas.
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadés@ de cada ejercicio se detallan a continuacion:

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacién de la naturale za de

RUT parte Naturaleza de la relacién con parte Pais de Detalle de cuenta por 31/12/2013 31/12/201Z Tipo transaccion con  la contrapre stacién filada para
relacionada Nombre parte relacionada relacionada origen pagar MUSS$ MUSS$ moneda parte relacionada liguidar una transaccién
Pasivo corrie nte
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile réstemos 183.171 - uUss ndgede 360 dias Monetaria
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile Préstamos 62.612 50.969 uss deleje 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Compra de productos - 6.750 uUss Menos de 360 dias Moreetari
96.505.760-9  Colbun S.A. Director coman en la entidad o en su. - o, Compra energia y 747 12.837 USS$ 30 dias Mariat
controladora potencia
96.722.460-k Metrogas S.A. Director coman en la entidad o en su. - o, Compra de gas 1.915 2.66 CLP 30 dias Monetaria
controladora
N . Director comun en la entidad o en su N "
Extranjera Alto Parana S.A. Argentina Compra de celulosa - 342 uss 60 dias Monetaria
controladora
96.959.030-1  Puerto Lirquén S.A. Director coman en la entidad o en su. - o, Compra de servicios - 1189 cCLP 30 dias Monetaria
controladora
99.520.000-7 Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director coman en la entidad o en su. - o, Compra combustible 1129 1110 CLP 60 dias Monetaria
controladora
Director comun en la entidad o en su . . " y
92.580.000-7 Entel S.A. Chile Compra de servicios 23 41 CLP 60 dias Monetaria
controladora
99.301.000-6 Seguros Vida Security Prevision S.A. Director CO(:‘)L':Tr;zdianndad oensu Chile Compra de seguros 115 75 CcLP 30 dias Monetaria
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director coman en la entidad o en su. - o, Compra de productos - 251 CLP 60 dias Monetaria
controladora
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Director COg",:T,;zdianndad oensu Chile Compra de servicios 132 178 CLP 60 dias Monetaria
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director coman en la entidad o en su - o, Compra de gas 224 139 cLP 30 dias Monetaria
controladora
96.697.410-9  Entel Telefonia Local S.A. Director coman en la entidad o en su - o, Compra de servicios 29 38 cLP 60 dias Monetaria
controladora
N N . Director comun en la entidad o en su . . "
96.560.720-k Portuaria Lirquén S.A. Chile Compra de servicios 8 8 uss 30 dias Monetaria
controladora
93.603.000-9 Sociedad de Computacion Binaria S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Compra de servicios 7 7 CLP 60 dias Monetaria
controladora
78.512.190-2 Energy Sur Ingenieria S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Compra de servicios 34 12 CLP 30 dias Monetaria
controladora
Director comun en la entidad o en su . L " y
85.633.900-9 Travel Security S.A. Chile Compra de servicios - 1 CcLP 30 dias Monetaria
controladora
Director comun en la entidad o en su . ’
96.568.740-8 Gasco Glp S.A. Chile Compra de productos 2 - CLP 60 dias Monetaria
controladora
Director comun en la entidad o en su . . " y
96.719.210-4 Transnet S.A. Chile Compra de servicios - 10 CcLP 30 dias Monetaria
controladora
Total pasivo corriente 250.148 76.625
Pasivo no corriente
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile Compra de productos 1.494 2.122 uss Mas de 360 dias Monetaria
Total pasivo no corriente 1.494 2.122
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios .286 24.400

Total 3.266 24.400

No corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 1.217 26.437

Total 21.317 26.437

Las provisiones por juicios - corriente y no cartee- corresponden a estimaciones realizadas
de acuerdo a la politica que al respecto acordddaectorio de Inversiones CMPC, destinadas
a cubrir eventuales efectos que pudieren derivda desolucion de juicios en que se encuentra
involucrada la Compaiiia. Dichos juicios derivantd@sacciones que forman parte del curso
normal de los negocios de Inversiones CMPC y cugislles y alcances no son de pleno
conocimiento publico, por lo que su exposicion leda podria afectar los intereses de la
Compafiia y el avance de la resolucién de éstosinsdas reservas legales de cada
procedimiento administrativo y judicial. Por lo tanen base a lo dispuesto en la NIC 37,
parrafo 92, si bien se indican los montos provistws en relacidén a estos juicios, no se expone
mayor detalle de los mismos, al cierre de est@glestfinancieros.

El movimiento del ejercicio en las mencionadas giones es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 24.400 1.848
Incrementos del periodo 532 3.471
Provisién utiizada (20.107) (10.689)
Traspaso desde Otras provisiones a largo plazo - 30.000
Traspaso a Otras provisiones a largo plazo (102) -
Reverso de provisiones (346) -
Disminucion por diferencias de cambio (1.111) (230)
Saldo final 3.266 24.400
No corriente
Saldo inicial 26.437 78.464
Incrementos del periodo 185 6.771
Reconocimiento juicios laborales con cargo a FBria. 11.761 -
Traspaso a Cuentas por pagar (1.955) (26.378)
Traspaso a Otras provisiones a corto plazo - (30.000)
Traspaso desde Otras provisiones a corto plazo 102 -
Reverso provision contra activos (Melhoramentosasi (11.824) -
Disminucion por diferencias de cambio (3.389) (2420
Saldo final 21.317 26.437
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En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de364 registré un incremento de provisiones
por reclamaciones legales por un monto de MUS$cuy@ efecto fue reconocido como gastos
del ejercicio en Otras ganancias (pérdidas). Ealigjercicio de 2012 se registrdé un incremento
de provisiones por un monto de MUS$ 10.242 cuyoteflie reconocido como gasto en Otras
ganancias (pérdidas) por MUS$ 9.471 y como un a&ivCuentas por cobrar no corriente por
MUS$ 771.

25.2. Los pasivos contingentes estdn representpdoslas siguientes contingencias y
restricciones:

a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento diasoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsalaria matriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobrepless uno al nueve y el subterrdneo del
edificio corporativo ubicado en calle Agustinas 843 en Santiago. El valor asignado para
estos fines es de MUS$ 13.809. Esto segun escdéufecha 22 de julio de 2011, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago Sr. Francisco Jadweéra Carvajal, repertorio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
La matriz Empresas CMPC S.A. ha otorgado garaptéagles a las siguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emision de bonos vigentegdersiones CMPC S.A., suscritos a través de
su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF y efectos de mioneealizadas en Chile por Inversiones
CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acrabdtar garantia avalada por la matriz Empresas
CMPC S.A. es el tenedor del documento, ya que didegumentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Grupo ABS InternaeioB.A. de CV (subsidiaria en México),
de los créditos que esta empresa suscribié commtdSantander — México, crédito sindicado
con Bank of Tokio Mitsubishi UFJ Ltd. y HSBC BaniSK, National Association.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sgulfsidiaria en Colombia), de los créditos
gue esta empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Pert S.Acdatrato de arrendamiento financiero sobre
maquinaria que esta empresa suscribio con el Banotinental de Pert y Banco de Crédito de
Perq.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §stubsidiaria en Colombia), de los créditos
que esta empresa suscribio con los Bancos Santan@ile, Banco BBVA - Chile y
BancoEstado - Chile.

(7) Cumplimiento por parte de La Papelera del P&t (subsidiaria en Argentina), de los

créditos que esta empresa suscribié con Banco @ocpb- Chile, Banco de Chile y Banco
Santander - Chile.
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¢) Restricciones

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunostrams de deuda suscritos por
Inversiones CMPC S.A. y las subsidiarias DrypersliAa S.A., Protisa Colombia S.A. (s6lo
con bancos BBVA y Estado de Chile), MelhoramentddPC Ltda., CMPC Celulose
Riograndense Ltda. y Absormex CMPC Tissue S.A. dedvalados por ella, debe cumplir con
algunos indicadores financierosc@venanty calculados sobre los Estados Financieros
consolidados, respecto a mantener un patrimoniémajrun nivel de endeudamiento maximo y
un nivel minimo de cobertura de gastos financieAls31 de diciembre de 2013, estos
indicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por Pr&sa S.A. en Perl, se ha establecido el
cumplimiento de indicadores calculados sobre Idades financieros de esas sociedades,
referidos a mantener un patrimonio minimo, un ndelendeudamiento maximo y un nivel de
cobertura sobre deuda. Al cierre de este ejeresiios indicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por La @&apelel Plata S.A. en Argentina, estos

contemplan el cumplimiento de algunos indicadomsutados sobre sus estados financieros
anuales, referidos a mantener un patrimonio minimegndeudamiento maximo y un nivel de

cobertura sobre deuda. Al cierre de los ejerci2i? y 2013 estos indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacién se indican las causas mas signiestque enfrenta Inversiones CMPC,
incluyendo todas aquellas causas que presentamadio gle posibilidad de ocurrencia a lo
menos en un grado minimo y cuyos montos reclamsetms superiores a MUS$ 100. También
se consideran aquellas en que los montos reclamsadsrscuentran indeterminados.

(1) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidbmtario, por reclamacion sobre liquidacion
de impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una @satel valor en un traspaso interno de
acciones, efectuada por el Servicio de Impuestesros el 30 de junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante telextisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3)
la que fue acogida con fecha 5 de agosto de 20Q8eyprodujo la invalidacién del juicio en
tramite. El procedimiento volvié a etapa de liquida, la que se encuentra en proceso de
reclamo y resolucion. En opinion de nuestros abagjagkta accion no deberia prosperar.

(2) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones
de Santiago acogio un recurso de apelacion dedpodG@MPC, estableciéndose en dicho fallo
los criterios especificos para la determinaciénnadehto adeudado a ésta por el Banco Central,
respecto de la sentencia definitiva de la Corte&up de agosto del afio 2001, que lo condend
a pagar los pagarés emitidos por ese érgano pulkepin las reglas de calculo contenidas en
ellos al momento de su emision y no segun una nf@weula de célculo establecida por el
deudor con posterioridad. Respecto de dicho famio el Banco Central como CMPC
dedujeron recursos de Casacion, en la forma y famdb, ante la Corte Suprema. Con fecha 12
de septiembre de 2011, la Corte Suprema resolgiddoursos de casacion deducidos y dictd
sentencia de reemplazo, en virtud de la cual adag&olicitud de liquidacion del crédito en
cuestion, reiterandose en dicho fallo los criteeepecificos para la determinacion del monto
adeudado contenidos en la sentencia de la Coré@deaciones de Santiago. Con fecha 31 de
mayo de 2012, tras decretarse el cimplase y carsg la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC
Celulosa S.A. solicitd al tribunal de primera imsfi@a que se ordene derechamente la
liquidacion del crédito. Mediante peritaje judicisé determind un valor de liquidacion de
CLP 474.542.519, que ha sido objetado por CMPCI@sLS.A., encontrandose dicha objecion
pendiente de resolucion.
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(3) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio deefindizacion de perjuicios, por una suma
aproximada de MUS$ 4.300, radicado en el Juzgadhedes de Collipulli. El juicio se
encuentra en etapa de discusion, pero sin movimigmr lo que el expediente se encuentra
archivado desde diciembre de 2012.

(4) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio deeindizacion de perjuicios seguido ante el
Juzgado de Letras de Nacimiento, con una cuantiaxiapada de MUS$ 345. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(5) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juidid seguido ante el Juzgado Civil de Puente
Alto, por un monto cercano a MUS$ 119, que se ertcaen etapa de discusion.

(6) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversionegis&rds.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepagicervicio de Impuestos Internos en
relacion con el criterio de valorizacion tributajacorreccion monetaria utilizada por la
sociedad respecto de sus inversiones en el exttaoCompafiia presentd su defensa ante el
Servicio de Impuestos Internos, ratificando eleciit utilizado y entregando los respaldos
legales y administrativos que sustentan dichormit€€on fecha 28 de marzo el Servicio de
Impuestos Internos rechazo la reclamacion intetpyses la Sociedad, ante lo cual se presento
un recurso de apelacion.

(7) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo cadim un crédito valista en la Quiebra de
Jorge Rabie y Compafiia S.A. por la suma de MUSHD2.5

(8) Al 31 de diciembre de 2013, la subsidiaria BtakeBosques del Plata S.A. de Argentina,
mantiene juicios por causas laborales y tributagago monto aproximado asciende a
MUSS$ 593.

(9) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales y
tributarias por un monto total aproximado de MUSH#58.

(10) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense .Ltha Brasil, enfrenta algunos juicios
laborales y civiles, cuyo monto total aproximadaesponde a MUS$ 2.214.

(11) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (ExitMeamentos Papéis Ltda.) de Brasil
enfrenta juicios civiles por un monto aproximadoM¥ES$ 1.558 y laborales por una suma
aproximada a MUS$ 1.431.

(12) La subsidiaria Absormex de México, ha presimtana reclamacion tributaria por el monto
de MUS$ 14.000, que se encuentra en fase inice&is opiniéon de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compafiia.

(13) La subsidiaria Protisa Colombia mantiene @gaén contra del Municipio de Gachancipa
por un monto aproximado de MUS$ 2.401, por concefgoliquidacién de “plusvalia” y
compensacion de “cesiones obligatorias”, procesessg encuentran en etapa de prueba.

Considerando la opinidn de los abogados de la Cdmpéversiones CMPC ha constituido

provisiones en el ejercicio 2013 por MUS$ 717 (MUSH242 en el afio 2012) para cubrir los
eventuales desembolsos que pudieran ocasionarcest@gyencias.
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e) Provisiones y contingencias incorporadas porbiaaciones de negocios

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Mellmeatos Papéis Ltda.) enfrenta algunos
juicios fiscales y laborales, los cuales estandsigratados en forma administrativa y judicial y
ascienden a un monto total de MUS$ 23.963, dedakes ya fueron pagados MUS$ 14.495 en
cuenta judicial, cuyo saldo neto por MUS$ 9.46@senta en la cuenta Otras provisiones a
largo plazo, el cual corresponde al valor maximaridego. Asimismo, la subsidiaria CMPC
Participacoes Ltda. (absorbida en el afio 2010 palhdamentos Papéis Ltda., hoy
Melhoramentos CMPC Ltda.) firm6 un contrato de Qfuota Purchase Agreeménton
Melpaper (antigua controladora de la subsidiaria lhBf@amentos Papéis Ltda., hoy
Melhoramentos CMPC Ltda.) a través del cual recipadantias sobre los juicios que se
originaron sobre hechos anteriores a la fecha de Algunos de ellos se materializaron y
Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéaa.) recibira la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garaRdado anterior se contabilizé dentro de Otros
activos no financieros, no corrientes las garamgicionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 11.557 al 31 de diciembre de @aUS$ 28.939 al 31 de diciembre de
2012), y se entiende que estas contingencias neraerriesgo sobre el patrimonio de
Inversiones CMPC. Ademas, existen algunas demagpatagarte de trabajadores, las cuales se
encuentran en la fase inicial de los juicios adstiativos y judiciales, cuyos montos todavia no
han sido definidos por encontrarse en la faseahit® discusion del reclamo, motivo por el cual
todavia no se han cuantificado ni evaluado.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidadeliBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en cawdn por MUS$ 128.678 al 31 de
diciembre de 2013 (MUS$ 127.767 al 31 de dicienter@012). Este valor representa el precio
de mercado determinado a la fecha de despacho.

La matriz Empresas CMPC S.A. mantiene garantiasesobmplimiento de contratos de
instrumentos derivados, suscritos por Inversiong¥C S.A. y algunas subsidiarias con J.P.
Morgan Chase Bank N.A., Banco Santander, J. Ardbonpany y otros, respecto de tasas de
interés aplicadas al valor nominal de MUS$ 916.544.

g) Situacidn de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafia incluyeefetto sobre la posicion financiera y
economica de las empresas de Inversiones CMPCdalsien paises como Argentina, Uruguay,
Perd, México, Ecuador, Brasil y Colombia, derivadis contexto econdémico en que se
desenvuelven. Los resultados reales futuros dep@mdm gran medida de la evolucién de
dichas economias. La Compafiia Matriz Inversione®CMontinuara apoyando el desarrollo y
operacion de todos sus negocios en el exterior,pmametiendo los recursos que sean
necesarios para la realizacion de las actividadesigl subsidiarias.
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NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

31/12/2013 31/12/2012

Provisiones por beneficios a los empleados Corriente o\torriente  Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacion por afios de servicios 2.914 59.279 2.505 56.119
Beneficios por asistencia médica 1.363 5.407 1.299 8.847
Vacaciones del personal 24.690 - 25.769 -
Otros beneficios 9.742 - 10.070 -
Totales 38.709 64.686 39.643 64.966

26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el ejerc@d3 y 2012 por concepto de
indemnizaciones por afios de servicio, de acuetdeeialado en Nota 2.19., es el siguiente:

ANO
2013 2012
Conceptos MUS$ MUS$
Costo de los servicios del ejercicio corriente 7.359 8.560
Costo por intereses 3.209 3.085
Efecto de cualquier liquidacion 2.251 1.586
Total cargado a resultados 12.819 13.231

El saldo por indemnizaciones por afios de servidielspersonal se registra en la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados ens®v@a&orriente y no corriente en funcion de la
probabilidad de pago antes o después de 12 mesds tke fecha del Estado de Situacion
Financiera de la Compafiia.

El movimiento de este pasivo en cada ejercicid sgeiente:

Conceptos 31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial 58.556 49.287
Costo de los servicios del ejercicio corriente 7.359 8.560
Costo por intereses 3.209 3.085
Ajuste por calculo actuarial 4.713 -
Pagos de indemnizacién en el periodo (6.227) (5.617)
Ajuste por diferencias de cambio (5.417) 3.309
Saldo final 62.193 58.624
Saldo Pasivo corriente 2.914 2.505
Saldo Pasivo no corriente 59.279 56.119
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Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efectéssdectualizaciones de las variables actuariales
incorporadas en el modelo alcanzaron a un gastvptB8$ 4.713 que se registré en el Otro
resultado integral del ejercicio. El efecto acurdolgpor cambios actuariales efectuados en
ejercicios anteriores ascendié a MUS$ 1.367.

Las tasas de descuento relevantes para descostabligaciones con los empleados de la
Compaiiia (IAS) se basan en los rendimientos dednes del Banco Central de Chile en CLP,

a plazos similares o a interpolaciones de éstosedd®modo se obtiene, en forma compuesta,
una tasa de descuento nominal anual del orden4k¥®b

Se considera una tasa de crecimiento salarial yestips demograficos para la poblacion del
personal de Inversiones CMPC y subsidiarias pat@rmear variables de retiros, despidos y
jubilacion, segun tablas y estandares utilizadoa psta metodologia de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Mellmeatos Papéis Ltda.) suscribio en el
afio 1997 un compromiso con el sindicato de trabagadreferente a proveer asistencia médica
para sus trabajadores jubilados hasta esa feckea.aBistencia médica es entregada por una
institucion de salud formada por las empresas pegelde Sao Paulo, Brasil denominada
SEPACO.

El monto de la provision se refiere al célculo adtl del valor presente de la obligacidon
generada por este compromiso y que considera kiescde asistencia médica para este grupo,
considerando al trabajador y su esposa a lo laegudiida e hijos hasta 21 afios (hasta 24 afios
si se encuentran estudiando). La metodologia aditizoara el calculo es actuarial con un plazo
medio de pago de 20 afios.

¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondalat de los dias de vacaciones devengados
por el personal de la Compaiiia y pendientes dedeserminados de acuerdo con la legislacion
laboral vigente en cada pais.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadkssiltados, son los siguientes:

ANO

Conceptos 2013 2012

MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 310.797 287.654
Aportes a la Seguridad Social 38.271 41.967
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratifwees y similares) 73.624 67.093
Gastos por beneficios post-empleo, planes de kefiefinidos 2.572 2.596
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacion 12.819 13.231
Otros gastos del personal 34.488 32.868
Total cargado a resultados 472.571 445.409
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NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Pasivos no financieros corrientes y maarges son los siguientes:

31/12/2013 31/12/2012

MUS$ MUS$
Corriente
Anticipos de cliente 1.06:2 2.971
Ingresos diferidos 5.428 8.737
Otros 1.811 1.142
Total 8.301 12.856
No corriente
Otros 95( 54(
Total 950 540

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Inversiones CMPC S.A. asciende a M39$.272 dividido er200.000.000
acciones serie Unica, emitidas, suscritas y pagaegalor nominal, sin cotizacion oficial en el
mercado continuo en las bolsas de valores chilenas.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas @ &ticiembre de 2013, respecto del 31 de
diciembre de 2012se increment6 por la Ganancia del ejercicio 20E3,aduerdo al siguiente

detalle:
31/12/2013  31/12/2012

MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de 5.003.87 4.781.31
Ganancia del ejercic 193.45! 222.61!
Otros cambic 1.36" (59)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.198.694 5.003.871

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de UpeSintendencia de Valores y Seguros de

Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a comfifliase presentan los ajustes de primera
aplicacion de las NIIF registrados con abono &asancias (pérdidas) acumuladas, pendientes
de realizacion:

2011 2012 2013

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en  realizar al realizado en  realizar al

31/12/2011 afio 2012 31/12/2012 afio 2013 31/12/2013
Conceptos MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Propiedad, plantay equipo (1) 783.685 (42.102) 741.583 (42.102) 699.481
Indemnizacion por afios de servicio ) 5.272 (691) 1.58 (691) 3.890
Impuestos diferidos ?3) (229.278) 12.318 (216.960) 12.31 (204.642)
Total 559.679 (30.475) 529.204 (30.475) 498.729
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(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologi@ada para cuantificar la realizacion de este
concepto, correspondié a la aplicacion de las viddss por clase de activo usadas para el
proceso de depreciacidn al monto de revalorizadédarminado a la fecha de adopcion.

(2) Indemnizacién por afios de servicio: Las Nllguieren que los beneficios post empleo
entregados a los empleados en el largo plazo,dsarminadas en funcion de la aplicacion de
un modelo de calculo actuarial, generando difeemnoéspecto de la metodologia previa que
consideraba valores corrientes. Esta metodologieaiello actuarial considera dentro de sus
variables un plazo promedio de permanencia dedbsjadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuadé los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la deteracidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta ResultadosniRlete en el Patrimonio. La realizacion de
este concepto se ha determinado en la misma piépayae lo han hecho las partidas que le
dieron origen.

Los Resultados Retenidos disponibles para distrdmmo dividendos, son los siguientes:

31/12/2013 31/12/2012

MUS$ MUS$
Resultados retenidos al cierre del ejer 5.198.69 5.003.87
Ajustes de primera aplicacién NIIF pendientes ddiza (498.729 (529.204
Revalorizacién de activos biologicos neta de impmsediferidos,
pendiente de realizar (49.597) (66.698)
Resultados retenidos disponibles para distribuir 4.50.368 4.407.969

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimiemia Compafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdioa: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversién del Patrim@oigesponden a los efectos contables que
se generan en la traduccion de los estados finascide subsidiarias que registran sus
transacciones en una moneda funcional distinta mdaeda de presentacion de los estados
financieros consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmeahtajuste a valor patrimonial de la
inversion en dichas sociedades y a la diferencieadgbio originada en cuentas por cobrar y/o
pagar de largo plazo existentes entre la sociedatdora y sus subsidiarias, en virtud de ser
tratadas como financiamiento de inversion en adasidiarias.

El propdsito de esta reserva es evitar los efemoesultados producto de las variaciones del

tipo de cambio que afecta al patrimonio de lasidigsgas con moneda funcional distinta al
dolar estadounidense.
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Los movimientos patrimoniales son los siguientes:

31/12/2013
MUS$
Saldo Reservas por diferencia de cambios por csidveal 1 de enero de 2012 (146.136)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambiasfier?012 19.051
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (127.085)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios erP@fi3 (115.335)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (242.420)

La composicion del movimiento patrimonial por sdeig que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 31 de diciembre d  Por el afio terminado al 31 de diciembre d

2013 2012
Diferencia de Total Diferencia de Total
cambio en diferencia de Ajuste a cambio en  diferencia de
Moneda Ajuste avalor Ctas. Ctes. de cambio por valor Ctas. Ctes. cambio por
Pais  funcional patrimonial L.P. conversion patrimonial de L.P. conversion
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP (43.601) (44.382) (87.983) 833. 28.399 66.272
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL (5.719) (22.045) .18%) (11.778) (14.287) (26.065)
Ipusa S.A. Uruguay  UYU (1.469) (905) (2.374) (156) 130 (26)
Forestal Timbauva S.A. Argentina Uss$ 7.619 - 7.619 (2.020) - (2.020)
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentina  ARS @10 - (4.104) (19.866) - (19.866)
Otros (729) - (729) 588 168 756
Total (48.003) (67.332) (115.335) 4.641 14.410 19.051

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Resewyativa de MUS$ 123.008 al 31 de diciembre
de 2013 y de MUS$ 2.647 al 31 de diciembre de 2Q12)Reserva de coberturas de flujo de
caja nace de la aplicacion de contabilidad de ¢otzecon ciertos activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por cobertuoasventas, costos y por obligaciones

financieras se transferird a resultados al terdata vigencia de los contratos o bien cuando la
operacion deje de calificar como contabilidad deectura, lo que ocurra primero. La parte de
esta Reserva originada por coberturas por flujoprdgectos de inversion se transferira a
Propiedades, planta y equipo al término de la vigede los contratos o0 a resultados si la
operacion deja de calificar como contabilidad deectura, lo que ocurra primero.

El propoésito de esta reserva es afectar los refdta los activos sélo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@L2 corresponde a los cambios observados
en el valor justo de los instrumentos financierilizados.

Reservas de ganancias o pérdidas actuariales eesplie beneficios definidos: (Reserva
negativa de MUS$ 6.080 al 31 de diciembre de 2(H&n reserva se genera por la aplicacion
de nuevas variables (tasa descuento, tasa cretinsalarial, rotacion de personal, etc.) en los
calculos actuariales de la indemnizacion por af@seatvicio del personal, de acuerdo con la
NIC 19.

Otras reservas varias: (Reserva negativa de MUSBIBaI 31 de diciembre de 2013 y 2012).
El saldo corresponde a la correccion monetariaagital pagado registrado segun lo sefialado
en Oficio Circular N° 456 de la SVS.

El saldo de estas reservas esté destinado a tagitahes futuras.
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NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia por accion basica y diluida

US$/Accion
Ganancia por accién afio 2013 0,9673
Ganancia por accién afio 2012 1,1131

Al no ser una compafiia abierta al mercado, InveesiMPC S.A. no tiene la obligacion legal

de distribuir el 30% minimo de sus utilidades. Bwa parte, la Administracion de la Sociedad
ha tenido como politica retener el 100% de lagdatlles de forma de reinvertir esos fondos en
los diversos proyectos que mantiene, por lo amterm se han registrado provisiones por
dividendos.

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del ejer¢emiminado al 31 de diciembre de cada afio se
detallan a continuacién:

ANO

Conceptos 2013 2012

MUS$ MUS$
Ingresos mercado interno 1.095.599 1.071.329
Ingresos por exportaciones 1.563.560 1.440.101
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 250.159 236.800
Ingresos mercado interno subsidiarias extrar 1.548.40. 1.460.63
Otros ingresos ordinarios 7.207 7.352
Total 4.464.927 4.216.215

NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaseptos adicionales a la operacion son:

ANO

Conceptos 2013 2012

MUS$ MUS$
Gastos Royalties (27.393) (40.128)
Provision deterioro activos (7.295) (2.127)
Donaciones (4.411) (4.297)
Impuesto al aumento de capital CMPC Celulose Rimgrse Ltda. (1.541) -
Provision juicios y contingencias (717) (9.471)
Descuento en pago anticipado por convenio de inpsies Brasil - 11.902
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivadoarfcieros 500 (27.538)
Resultado en venta de activos 2.908 -
Efecto neto convenio energia eléctrica 13.200 9.204
Otros (7.503) (14.467)
Total (32.252) (76.922)
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NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 31 de diciembre de cédasan los siguientes:

ANO

2013 2012
Conceptos MUS$ MUS$
Intereses bonos emitic 137.21¢ 91.32¢
Intereses préstamos bance 35.73( 81.28¢
Intereses arriendos financie 3.53: 3.36¢
Otros interese 4.28¢ 2.17¢
Total 180.771 178.155

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVS EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diceme cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la sgaofumcional, fueron abonadas (cargadas) a
resultados del ejercicio segun el siguiente detalle

ANO
Conceptos 2013 2012
MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (166.896) 147.412
Pasivos en moneda extranjera 90.369 (127.770)
Total (76.527) 19.642

Los efectos relativos a los cambios de los valoagenables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opciones,forwards relacionados con inversiones en pesos chilenos
(CLP) y que a través de estos son redenominadasases (US$).cross currency swapg
swaps distintos de aquellos bajo contabilidad de calbias, se registran en el rubro Otras
ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes a tmedta funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio son los sigsient

31/12/2013 31/12/2012
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 308.322 232.251
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 2.567 3.544
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 4.885 7.871
Efectivo y equivalentes al efectivo uYu 15 116
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 13.775 8.081
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 2.155 1.996
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 14.948 9.837
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 51.715 42.499
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 1.323 2.237
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 399.705 308.432
Otros activos financieros, corrientes CLP 15.286 33.611
Otros activos financieros, corrientes CLF 102.136 343.757
Otros activos financieros, corrientes BRL - 822
Otros activos financieros, corrientes SEK 318 -
Otros activos financieros, corrientes EUR - 378
Subtotal Otros activos financieros, corrientes 117.740 378.568
Otros activos no financieros, corrientes CLP 10.014 20.851
Otros activos no financieros, corrientes ARS 1.261 1.384
Otros activos no financieros, corrientes uYyu 708 610
Otros activos no financieros, corrientes PEN 1.236 771
Otros activos no financieros, corrientes COP 571 291
Otros activos no financieros, corrientes BRL 5.027 2.828
Otros activos no financieros, corrientes MXN 1.245 781
Otros activos no financieros, corrientes GBP 1 1
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 20.063 27.517
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies CLP 191.024 224.159
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies EUR 14.886 12.696
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies ARS 59.910 57.007
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies uYu 6.909 6.386
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies PEN 26.047 26.058
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies COP 12.909 16.499
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies MXN 54.714 53.819
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies BRL 75.274 81.350
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies GBP 9.453 10.382
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poobrar, corrientes 451.126 488.356
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mtersie CLP 160.462 487.850
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada corrientes 160.462 487.850
Inventarios CLP 107.118 99.732
Inventarios ARS 55.555 80.974
Inventarios uyu 27.873 27.445
Inventarios PEN 35.220 37.215
Inventarios COP 25.418 25.292
Inventarios MXN 39.038 33.849
Inventarios BRL 40.650 31.378
Subtotal Inventarios 330.872 335.885
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 62.477 84.591
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 8.515 13.017
Activos por impuestos corrientes, corrientes uYu 2.348 2.260
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 5.636 7.509
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 9.129 7.049
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 11.121 15.454
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 9.491 7.635
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 108.717 137.515
Total Activos, corrientes 1.588.685 2.164.123
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31/12/2013 31/12/2012
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes CLF 830 -
Subtotal Otros activos financieros, no corrientes 830 -
Otros activos no financieros, no corrientes CLP 2.574 625
Otros activos no financieros, no corrientes BRL 308.276 327.446
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 27 38
Otros activos no financieros, no corrientes COP 934 -
Otros activos no financieros, no corrientes MXN 5 1
Otros activos no financieros, no corrientes ARS - 1
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 311.816 328.111
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 40.304 28.892
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 78 101
Cuentas por cobrar, no corrientes ARS 484 485
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 40.866 29.478
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, rertes CLP 678.795 686.009
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada no corrientes 678.795 686.009
Inversiones contabilizadas utiizando el métoddadearticipacion CLP 345 320
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el #todo de la participacién 345 320
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.594 1.992
Activos intangibles distintos de la plusvalia BRL 77 1.133
Activos intangibles distintos de la plusvalia MXN 871 1.262
Activos intangibles distintos de la plusvalia ARS 47 46
Activos intangibles distintos de la plusvalia uYu 410 641
Subtotal Activos intangibles distintos de la plus\véa 3.699 5.074
Plusvalia ARS 9.023 11.964
Plusvalia MXN 718 721
Plusvalia BRL 50.922 58.377
Subtotal Plusvalia 60.663 71.062
Propiedades, planta y equipo CLP 246.596 234.114
Propiedades, planta y equipo ARS 91.126 110.625
Propiedades, planta y equipo uYu 45.384 50.692
Propiedades, planta y equipo PEN 118.034 110.039
Propiedades, planta y equipo COP 97.585 103.500
Propiedades, planta y equipo MXN 160.941 150.591
Propiedades, planta y equipo BRL 273.514 269.447
Subtotal Propiedades, planta y equipo 1.033.180 1.029.008
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 3.027 6.366
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 23.206 4.638
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 26.233 11.004
Activos por impuestos diferidos CLP 2.509 12.744
Activos por impuestos diferidos ARS 20 9
Activos por impuestos diferidos uyu 621 653
Activos por impuestos diferidos COP 14.015 14.671
Activos por impuestos diferidos MXN 8.772 6.923
Activos por impuestos diferidos BRL 10.921 2.023
Subtotal Activos por impuestos diferidos 36.858 37.023
Total de activos, no corientes 2.193.285 2.197.089
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aoleedn funcional) afectados por las variacionesasrtdsas de cambio se presentan a valores no
descontados y son los siguientes:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
91 dias hasta ¢ 91 dias hasta
Hasta 90 dias 1 afio Total Hasta 90 dias a1l afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP - - - 900 8.659 9.559
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 147.800 14.482 162.282 17.644 18.086 35.730
Otros pasivos financieros, corrientes EUR 281 2.985 3.266 34 1.595 1.629
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 30.933 4.416 35.349 12.434 4.531 16.965
Otros pasivos financieros, corrientes CcOoOP - - - 4.658 - 4.658
Otros pasivos financieros, corrientes uYu 9.934 - 9.934 15.238 - 15.238
Otros pasivos financieros, corrientes PEN 1.887 6.244 8.131 3.185 7.462 10.647
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 13.556 - 13.556 11.468 - 11.468
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 204.391 28.127 232.518 65.561 40.333 105.894
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CLP 172.935 188 173.123 218.283 804 219.087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CLF 2.042 - 2.042 2.045 - 2.045
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p EUR 6.678 158 6.836 9.734 - 9.734
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p ARS 40.063 84 40.147 39.649 166 39.815
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CcOoP 10.166 167 10.333 29.523 2.119 31.642
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p [6)'4V] 6.778 201 6.979 5.178 304 5.482
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p PEN 22.400 125 22.525 21.654 525 22.179
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p MXN 31.671 3.580 35.251 40.508 2.227 42.735
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p BRL 71.432 14.754 86.186 32.462 30.474 62.936
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p GBP 586 176 762 23 - 23
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p SEK 83 - 83 38 - 38
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuéas por pagar 364.834 19.433 384.267 399.097 36.619 435.716
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien CLP 3.610 - 3.610 5.719 - 5.719
Subtotal cue ntas por pagar a entidade s relacionadasorrientes 3.610 - 3.610 5.719 - 5.719
Otras provisiones a corto plazo ARS - 3.199 3.199 - 4.510 4.510
Otras provisiones a corto plazo BRL - - - - 28 28
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 3.199 3.199 - 4.538 4.538
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 12.816 12.816 - 10.065 10.065
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 915 915 - 7.666 7.666
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uYu - - - - 39 39
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 1.929 1.929 - 3.487 3.487
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CcOoP - - - - 363 363
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 1.573 1.573 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 40 40 - 64 64
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes - 17.273 17.273 - 21.684 21.684
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead CLP - 22.699 22.699 - 23.664 23.664
Provisiones corrientes por beneficios a los empikead ARS - 2.349 2.349 - 3.123 3.123
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead PEN - 366 366 - 380 380
Provisiones corrientes por beneficios a los empkead BRL - 11.701 11.701 - 11.021 11.021
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead MXN - 11 11 - 58 58
Provisiones corrientes por beneficios a los empikead uUyYu - 1.548 1.548 - 1.703 1.703
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead COP - 202 202 - 77 77
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios afoempleados - 38.876 38.876 - 40.026 40.026
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - - - - 2 2
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 7 7 - 70 70
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 778 778 - 493 493
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - a7 a7 - 30 30
Otros pasivos no financieros, corrientes MXN - 12 12 - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 844 844 - 595 595
Total pasivos, corrientes 572.835 107.752 680.587 470.377 143.795 614.172
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31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012

Més de 1 afic  Méas de 3 afios Més de 5 Mas de 1 afic Mé&s de 3 aflos Mas de 5

hasta 3 afios hasta 5 afios afios Total hasta 3 afios  hasta 5 afios afnos Total
Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 356.439 41.243 703.735 1.101.417 535.518 44.172 775.819 1.355.509
Otros pasivos financieros, no corrientes EUR - 35 - 35 - - - -
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 8.161 - - 8.161 8.331 - - 8.331
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN 8.561 14.344 - 22.905 9.831 18.286 - 28.117
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL 88.330 52.950 49.502 190.782 - - 90.984 90.984
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 461.491 108.572 753.237 1.323.300 553.680 62.458 866.803 1.482.941
Otras provisiones a largo plazo BRL 9.468 - - 9.468 26.437 - - 26.437
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 9.468 - - 9.468 26.437 - - 26.437
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 416.874 416.874 - - 402.748 402.748
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 48.153 48.153 - - 55.522 55.522
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 11.556 11.556 - - 8.966 8.966
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 118.482 118.482 - - 62.531 62.531
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 595.065 595.065 - - 529.767 529.767
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 525 525 - - 902 902
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 14.132 14.132 - - 21.663 21.663
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes - - 14.657 14.657 - - 22.565 22.565
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas CLP 6.496 6.496 51.969 64.961 6.731 6.731 53.846 67.308
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas uyu 345 - - 345 261 - - 261
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatus MXN 391 - - 391 291 - - 291
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas BRL 1.185 1.185 9.478 11.848 1.921 1.921 15.364 19.206
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatus ARS 79 - - 79 - - - -
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 8.496 7.681 61.447 77.624 9.204 8.652 69.210 87.066
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL - - - - 445 - - 445
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente - - - - 445 - - 445
Total Pasivos, no corrientes 479.455 116.253 1.424.406 2.020.114 589.766 71.110 1.488.345 2.149.221
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y F@O DE UTILIDADES
TRIBUTABLES

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo de Utilidadigbutables (FUT) de Inversiones CMPC
S.A., presenta los siguientes saldos, clasificades acuerdo a los créditos fiscales
correspondientes:

31/12/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Utilidades afectas a impuestos (FUT):
Utiidades con crédito del 20% 497.444 84.568
Utiidades con crédito del 17% 3.015 1.308.870
Utiidades con crédito del 16,5% 236.502 221.103
Utiidades con crédito del 16% 139.215 148.600
Utiidades con crédito del 15% 207.140 252.445
Utiidades con otros créditos 1.226.575 3.218
Utiidades sin créditos 126.180 570.847
Total FUT 2.436.071 2.589.651
Utilidades no afectas a impuestos (FUNT):
Utiidades por ingresos no renta 392.922 419.409
Total FUNT 392.922 419.409

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidgbs31l de diciembre de cada afio, es el
siguiente:

Gasto por impuesto a las ganancias ANO
2013 2012
MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las gamzias
Impuesto corriente (80.698) (55.543)
Recuperacion de impuestos absorcion de pérdidas 1.140 3.534
Ajustes afio anterior y otros impuestos (78) (600)
Total impuestos corrientes alas ganancias (79.636) (52.609)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creagidaversion de diferencias
temporarias (incluye efecto sobre diferencia debi@m (67.423) 29.009
Efecto en impuestos diferidos por concepto dermadributaria (Nota 21) - (66.610)
Total impuestos diferidos (67.423) (37.601)
Gasto por impuesto a las ganancias (147.059) (90.210)
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El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidmspartes extranjera y nacional, al 31 de
diciembre, es el siguiente:

ANO

Gasto por impuesto a las ganancias nacional y extigro 2013 2012

MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (16.677) (18.589)
Impuesto corriente nacional (62.959) (34.020)
Total impuestos corrientes alas ganancias (79.636) (52.609)
Impuesto diferido extranjero (42.278) (16.184)
Impuesto diferido nacional (25.145) (21.417)
Total impuestos diferidos (67.423) (37.601)
Gasto por impuesto a las ganancias (147.059) (90.210)

La conciliacién del Gasto por impuestos a las gaiaarutilizando la tasa legal con el gasto por
impuestos utilizando la tasa efectiva, al 31 deetibre, es la siguiente:

ANO

2013 2012

MUS$ MUSS$
Ganancia (pérdida), antes de impuestc 340.73: 313.87¢
Resultado por impuestos utiizando tasa legal (63.14 (62.775)
Efecto fiscal pérdidas tributarias (1.480) (1.476)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en élamjero (15.312) 9.061
Efecto de afios anteriores en impuestos diferidos@wepto
de reforma tributaria - (66.610)
Fluctuacion de cambios en la conversion de acyiyussivos
tributarios (22.867) 19.220
Fluctuacion de cambios en la conversion de acyivussivos
tributarios en el extranjero (44.880) (38.351)
Otros efectos fiscales por conciliacion entre lnagaia
contable y gasto por impuestos 5.626 50.721
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efeiea (147.059) (90.210)

La conciliacion entre la tasa por impuestos locda ytasa efectiva en cada ejercicio es la
siguiente:

ANO

Conceptos 2013 2012

% %
Resultado por impuestos utilizando tasa legal 20,00 20,00
Efecto fiscal pérdidas tributarias 0,43 0,47
Efecto impositivo por diferencial de tasas en &baero 4,49 (2,89)
Efecto de afos anteriores en impuestos diferidos por cdacdp
reforma tributaria - 21,22
Fluctuacion de cambios en la conversién de actwpasivos tributarios 6,71 (6,12)
Fluctuacion de cambios en la conversiéon de activos y pagimsgarios
en el extranjero 13,17 12,22
Otros efectos fiscales por conciliacion entre la gananmeable y gasto
por impuestos (1,64) (16,16)
Tasa impositiva media efectiva 43,16 28,74
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De acuerdo con las normas internacionales de dbdgb (NIIF) la Compafia y sus
subsidiarias registran sus operaciones en su mdaad@nal que es mayoritariamente el délar
estadounidense, sin embargo para fines tributanengtienen la contabilidad en moneda local,
cuyos saldos de activos y pasivos son traducidd@laes al cierre de cada ejercicio, para su
comparacion con los saldos contables bajo NIIFetemninar de esta forma los impuestos
diferidos sobre las diferencias existentes entreasnmontos. El efecto de la variacion del tipo
de cambio del délar sobre los impuestos diferidositio registrada con efectos en resultados en
la linea “Gasto por impuesto a las ganancias” (MB%$47 con cargo a resultado a diciembre
de 2013, de los cuales MUS$ 22.867 son nacionalt8lU$$ 44.880 son de subsidiarias
extranjeras y un abono de MUS$ 19.131 a diciemlere2@12, de los cuales un cargo por
MUS$ 19.220 son nacionales y un abono de MUS$ 38585 de subsidiarias extranjeras) que
provienen principalmente de la fluctuacion de camén la conversion a dolares de las
Propiedades, planta y equipo, Activos biolégicdmitarios y Pérdidas tributarias.

NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales cogtgastos de operacion y administracién de la
Compafiia para los ejercicios 2013 y 2012:

ANO
Conceptos 2013 2012
MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 2.214.555 2.171.001
Sueldos y salarios 310.797 287.654
Aportes a la seguridad social 38.271 41.967
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 73.624 67.093
Gastos por beneficios post-empleo, planes defioers definidos 2.572 2.596
Gastos por beneficios de terminacién (IAS) 12.819 13.231
Otros gastos de personal 34.488 32.868
Remuneraciones y otros del personal 472.571 445.409
Gasto por depreciacién 307.369 295.974
Gasto por amortizacion 1.311 1.248
Depreciaciones y amortizaciones 308.680 297.222
Gastos de administracion y comercializacion 310.829 280.220
Gastos de investigacion y desarrollo 4.900 1.963
Gastos de administracion y comercializacion 315.729 282.183
Gastos variables de ventas 450.321 448.891
Gastos de mantencion 181.650 152.913
Otros gastos varios de operacién 13.109 10.018
Otros gastos por naturale za 645.080 611.822
Total gastos por naturale za 3.956.615 3.807.637
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NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activieidde inversion correspondientes a
proyectos aprobados por la Compafiia. Actualmenteersiones CMPC tiene proyectos en
curso por mas de US$ 2.970 millones, de los cusdegstiman desembolsos futuros por
US$ 2.111 millones para completarlos. Al 31 deetitire de 2013 los principales flujos de
inversién comprometidos son los siguientes:

Millones de
Proyectos aprobados uUss$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil 1.86(
Planta co-generacién energia - Puente Alto - Chile 9 6
Planta co-generacion energia - Altamira - México 34
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 33

Los montos estan expresados a valor corriente slddeembolsos proyectados para los afios
2014 al 2015.

Los flujos de inversion comprometidos correspondeproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccién de las plantas industrialesantencién y a mejorar el desempefio
medio-ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del ejerceie@ncuentran registrados, destacandose los
compromisos de inversion de activo fijo.
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NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS
39.1. Identificacién de los principales controlaaor

Los accionistas de Inversiones CMPC S.A. son Emapré€MPC S.A. con el 99,999% de las
acciones e Inmobiliaria Pinares S.A. con 0,001%adeacciones, sobre un total emitido y
pagado de 200 millones de acciones. No hubo treiwsess de acciones en el ejercicio.

La sociedad dominante es Empresas CMPC S.A. yraEgea accionistas que controlan
directamente o a través de algun tipo de relaaibre &si, el 55,50% de su capital con derecho a
voto:

Accionistas Cantidad de
acciones

Forestal Cominco S.A. 462.072.455
Forestal Constructora y Com. del Pacffico Sur S.A. 52.3P5.317
Forestal O'Higgins S.A. 167.652.664
Forestal Bureo S.A. 101.135.058
Inmobiliaria Nague S.A. 49.972.870
Coindustria Ltda. 43.850.772
Forestal y Minera Ebro Ltda. 10.749.488
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.381.907
Viecal S.A. 6.176.559
Forestal Peumo S.A. 4.884.230
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.670.168
Forestal Choapa S.A. 2.215.599
Puertos y Logistica S.A. 1.401.288
Eliodoro Matte Larrain 1.127.725
Bernardo Matte Larrain 913.285
Patricia Matte de Larrain 913.275
Agricola e Inmobiliaria Rapel Ltda. 587.094
Jorge Gabriel Larrain Bunster 128.102
Total 1.318.227.856
Control sobre acciones en circulacion 55,50%

Todos estos accionistas pertenecientes a un misupo gmpresarial, no tienen formalmente un
acuerdo de actuacion conjunta. Los controladorese, por partes iguales, son las siguientes
personas naturales: don Eliodoro Matte Larrain,miko tributario N° 4.436.502-2, dofia
Patricia Matte Larrain, rol Unico tributario N° 338299-6 y don Bernardo Matte Larrain, rol
Unico tributario N° 6.598.728-7.
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39.3. Transacciones comerciales con asociadasy emtidades relacionadas

Las transacciones comerciales con sociedadesgleso econdmico y con asociada son las siguientes:

Importe de transaccion

Afo Afo
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccién con parte ~ 31/12/2013  31/12/2012  Explicacion de otra informacién sobre transacciones gopartes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUSS MUS$ relacionadas
97.080.000-K  Banco BICE SJ’?;?:;:;’:}LY': enlaentidadoen  cpie  venta de dolares Transaccion financiera 19.000 - Los efectos enuitesios fueron: 12/2013 gastos por MUSS$ 1
Inversiones en depésitos a plazo Transaccién firaaci - 3.836  Loewbs en resultados fueron: 12/2012 ingresos par MS
Director comun en Ia entidad o en Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUS$ 1.405;
76.055.353-0  Bice Agente de Valores S.A. o, Chile  Saldo promedio invertido en pactos  Transacéianciera 341.339 730778 S merotos por MUSS 8416
96.656.410-5  Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. SJ’?;?:;:;’:}LY': enlaentidadoen  cpie  compra de seguros Transaccion comercial 437 - Los efectos esultados fueron: 12/2013 gastos por MUS$ 437
Entidades con control comin o
95.304.000-k  CMPC Maderas S.A. influencia significativa sobre la Chile  Compra de madera Transaccién comercial 35.226 33.802  Producto de inventario
entidad
Venta de madera Transaccion comercial 116 1204 LOS efectos en resuitados fueron: 12/2013 gastosAuiss$ 42;
12/2012 gastos por MUSS$ 188
Venta de energia eléctrica Transaccion comercial 3.507 3.009 -0S efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUSS 5;
12/2012 ingresos por MUSS$ 3
Venta de servicios varios Transaccién comercial 6.016 5.352 -OS efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpeosMUSS$ 4.653;
12/2012 ingresos por MUSS 5.352
Venta de vapor y otros Transaccién comercial 3.913 3.314 LOS efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsoMUSS 5;
12/2012 ingresos por MUS$ 39
Saldo promedio de préstamos e ) Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUSS 5.082;
Transaccion financiera 78.673 7220 _
intereses 12/2012 ingresos por MUS$ 17.164
) Los efectos en resultados fueron: 13/2013 gasto$uss$ 1.237;
Operacionesorward Transaccion financiera 78.247 35.641 ;
P rwards 12/2012 gastos por MUSS$ 5.269
Entidades con control comtn o Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsoMUSS$ 3.247;
Extranjera CMPC USA Inc. influencia significativa sobre la EE.UU.  Venta de productos Transaccién comercial 11.679 12.549 ; : P! =
sl 12/2012 ingresos por MUSS 3.737
Exportaciones y cobranza de Transaccion comercial - 12 Los efectos en resultados fueron2a22 sin efectos en resultados
exportaciones
90.222.000-3  Empresas CMPC SA. Controladora ChilgAriendo de marcas, de oficinasy e 32,701 g.1ms LOS efectos en resultados fueron: 12/2013 gastosMuiss 32.791;
servicios varios 12/2012 gastos por MUSS 38.165
Saldo promedio de préstamos e ) Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUSS 31.438;
intereses Transaceion financiera 529.025 @89 1512012 ingresos por MUSS 23.173
. ) Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUS$ 6.107;
Venta de servicios Transaccién comercial 7.174 2266 1 s merosos por MUSS 1025
76.150.883-0  Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile m@a de papel Transaccién comercial .02 711 Producto de inventario
) Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$Auiss 8;
Venta electricidad Transaccién comercial 8.058 18.764
12/2012 gastos por MUSS$ 36
. Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$juss$ 126;
Venta de productos Transaccién comercial 824 3534 2 marosas por MUSS 476
. Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUSS 965;
Venta de servicios Transaccién comercial 1.135 1AL O rs meroso por MUSS 1510
Saldo promedio de préstamos e L era Los efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUS$ 3.992;
intereses 61.736 45.119 12/2012 ingresos por MUSS 2.821
91.440.000-7  Forestal Mininco S.A. Asociada Chile  Comgwanadera Transaccién comercial 259.542 264.920 Producto de inventario
Venta de madera y productos Transaccién comercial - 29  Los efestn resultados fueron: 12/2012 ingresos por MUSS 2
Venta de bosque en pie Transaccién comercial 10.636 28.888  Sin efectos en resatad
Arriendos Transaccién comercial 6 6 iglszeoff;‘g::';;zz?";ﬂ“;fzem”’ 12/2013 gastos/uiSs 6;
Saldo promedio de préstamos e L era 293.705 saa oS efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpsosMUSS 27.074;
intereses 12/2012 ingresos por MUS$ 23.895
Venta de servicios y otros Transaccion comercial 3.193 3.153 LS efectos en resultados fueron: 12/2013 ingrpeosMUSS$ 2.714;
12/2012 ingresos por MUSS 2.672
Compra de terreno y servidumbre  Transaccién comercia 50.094 2.287  Sin efectasresultados
Entidades con control comin o
96.500.110-7  Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. influencia significativa sobre la Chile  Saldo promedio de préstamos Transaccion firemaci 63.874 74.940  Sin efeansesultados

entidad
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Las transacciones comerciales significativas coasantidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las siguientes:

Importe de transaccion

Afio Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccion con parte  31/12/2013  31/12/2012  Explicacién de otra informacién sobre transacciones copartes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas
97.053.000-2 Banco Security Director comun en la entidad o en Chile Sald? promedlo invertido en Transaccion financiera 506.122 7507 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpsoMUS$ 126;
su controladora depdsitos 12/2012 ingresos por MUS$ 113
Compra moneda extranjera Transaccion financiera - 10.000  Sin efectosresultados
. I . Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$4uS$ 19;
Venta moneda exranjera Transaccion financiera 47.000 25.902
) 12/2012 gastos por MUSS 3
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Z'jfg:::;:trjl":: en la entidad o en Chile Compra de combustible Transaccién comercial 1.549 1.438  Producto de inegio
77.215.640-5 Administradora de Ventas al Detalleal td Director comiin en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 693 642 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpepddUS$ 483;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 448
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director comiin en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 606 977 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpepddUS$ 221;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 405
Extranjera Alto Parana S.A. Director comuin en la entidad o en Argentina  Venta de productos Transaccién comercial 1.019 1.062 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpepddUS$ 277;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 202
Compra de productos Transaccién comercial 30.633 15.337  Producto de inventario
82.152.700-7 Bosques Arauco S.A. Director comun en la entidad o en Chile Compra de madera Transaccion comercial 124 547  Producto de inveitar
su controladora
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comun en la entidad o en Chile Compra de celulosa Transaccién comercial 1.278 3.585  Producto de inveintar
su controladora
Chile Venta de productos Transaccién comercial 356 - Los efectosreaultados fueron: 12/2013 ingresos por MUS$ 98
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Director comiin en la entidad o en Chile Compra de electricidad Transaccién comercial 12.536 13.811 Los efectos en resuitados fueron: 12/2013 gastossifss 12.536;
su controladora 12/2012 gastos por MUS$ 13.811
. " . Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$/4ufs$ 81;
Venta de electricidad Transaccién comercial 1.182 692
12/2012 gastos por MUS$ 337
96.719.210-4 Transnet S.A. EJ:gE:;;Z;LL:Z en la entidad o en Chile Compra de servicios Transaccién comercial 763 - Los efectosresultados fueron: 12/2013 gastos por MUS$ 763
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director comiin en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 1.789 2.790 Los efectps en resultados fueron: 12/2013 ingrpeoddUS$ 757;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 776
96.505.760-9 Colbin SA. Director comun en la entidad o en Chile Compra de electricidad Transaccion comercial 37.728 47.296 Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$4uf$ 37.728;
su controladora 12/2012 gastos por MUSS$ 47.296
Venta de electricidad Transaccion comercial 18.590 - Los efectos en itesios fueron: 12/2013 ingresos por MUS$ 10.193
99.520.000-7 Compaiiia de Petroleos de Chile S.A. Director comun en la entidad o en Chile Compra de combustible Transaccion comercial 9.357 10.143  Producto de inaeiut

su controladora
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Las transacciones comerciales significativas coasantidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las siguientes:

Naturaleza de

Afio

Importe de transaccion

Afo

terminado al terminado al

RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccion con parte  31/12/2013  31/12/2012  Explicacién de otra informacién sobre transacciones copartes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas

92.580.000-7 Entel SA. Director comun en la entidad o en Chile Compra de servicios Transaccién comercial 2.432 2126 Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$fuiss$ 2.432;
su controladora 12/2012 gastos por MUS$ 2.126

96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Director com(in en la entidad o en Chile Compra de servicios Transaccién comercial 1.363 1.376 Los efectos en resuitados fueron: 12/2013 gasto 1363
su controladora 12/2012 gastos por MUS$ 1.376

96.697.410-9 Entel Telefonia Local SA. Director com(in en la entidad o en Chile Compra de servicios Transaccién comercial 331 452 Los efectos en resuitados fueron: 12/2013 gastosAiss 331;
su controladora 12/2012 gastos por MUSS$ 452

93.740.000-4 Empresa Constructora Precon S.A. Director com(in en la entidad o en Chile Construccién bodegas Transacciéon comercial - 2.411  Sin efectosresultados
su controladora

85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director com(in en la entidad o en Chile Venta de madera Transacciéon comercial 1.407 1.368 Los efecl.os en restitados fueron: 12/2013 ingrpeoMUSS 26;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 130

Compra de madera Transaccion comercial 19 289  Producto de inventario

96.772.810-1 Jansagro SA. Director comun en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 489 697 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpsoMUS$ 341;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 390
Director comun en la entidad o en . " . Los efectos en resultados fueron: 12/2013 gasto$4uis$ 41.819;

96.722.460-K  Metrogas S.A. Chile Compra de gas Transaccién comercial 1.829 44.558

9 su controladora P 9 12/2012 gastos por MUS$ 44.558

93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comuin en la entidad o en Chile Compra de productos Transaccién comercial 367 1.179  Producto de inweitt
su controladora

96.929.960-7 Orizon SA. Director comun en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 286 267 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpsoMUS$ 117;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 147

99.301.000-6 Seguros de Vida Security Prevision S.A. Director com(in en la entidad o en Chile Compra de seguros Transaccién comercial 2.046 1.980 Los efectos en resuitados fueron: 12/2013 gastosMifss 2.046;
su controladora 12/2012 gastos por MUS$ 1.980

96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comiin en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccién comercial 2.822 2.907 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpepddUS$ 933;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 682

78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comiin en la entidad o en Chile Venta de productos Transaccion comercial 342 253 Los efectgs en resultados fueron: 12/2013 ingrpepddUS$ 146;
su controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 90

96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director comiin en la entidad o en Chile Compra de servicios Transaccién comercial 7.153 8.485 Los efectos en resuitados fueron: 12/2013 gastosMifss 7.153;

su controladora
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Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con Banco Bice, Bgente de Valores S.A. y con Banco Security
corresponden a operaciones financieras y de cammbalizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemt&ciolos Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos ejercicios con lascimeadas entidades son revelados en las
cuentas del Estado de Situacion Financiera queseptan la naturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos finand¢ry sus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una desfsctivas notas. Debido a que los efectos y
resultados de algunos tipos de transacciones depedel plazo y tasas aplicables al monto
invertido, es que para una mejor exposicion, lontow correspondientes de esos tipos de
transacciones que se presentan en cuadro adjutencientran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de célculo el prometiario invertido. Con ello se demuestra que la
relacion entre el interés devengado sobre base uaerysel capital promediado representan
condiciones de mercado en cada ejercicio.

Las transacciones con Bice Inversiones Corred@dé3otsa S.A. corresponden a la intermediacion
en colocacion de acciones propias y con Bice Vidanfafia de Seguros S.A. corresponden a
pagos por ahorro previsional voluntario retenidabajadores de algunas subsidiarias.

Las transacciones con Controladora de Plagas BtegsE.A. corresponden a la compra de
servicios realizados bajo condiciones de mercads.\Malores facturados consideran vencimientos
dentro de los 30 dias.

En general las transacciones por venta de produotostras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualesesiizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlds, corresponden principalmente a

contratos por compra de gas licuado de petréledPjGlara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteda variacion del indice de precios al

consumidor y los precios de Enap. Los valores fadts consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Paranad S.A. correspomigrcipalmente a la compra de celulosa
realizada bajo condiciones de mercado, pactadagokmes. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 60 dias.

Las transacciones de compra y venta de madera ®risidiarias de la Compafiia y las empresas
Celulosa Arauco y Constitucion S.A., Bosques Arau8®\. y Forestal Celco S.A. son
principalmente operaciones del giro a valores decad® y consideran vencimientos entre 30 y 60
dias y precios observados en el mercado en ekedittansaccion.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., cpoaden principalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en doélares. Losesfacturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., corresponidenbeo de peajes por el uso de sus redes de

subtransmision de energia eléctrica, en coordinacan el Centro de Despacho Econdmico de
Carga (CDEC). Los valores son facturados en pesossideran vencimientos a 30 dias.
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Las transacciones con Compafiia de Petroleos de SH. (combustible), se basan en contratos
reajustables segun precios de ENAP y consideramim@antos a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en paesosajustables.

Las transacciones con Colbun S.A., correspondeonfratos por compra de energia eléctrica
pactados en doélares. A su vez, la subsidiaria Riggas Forestales S.A. le vende energia eléctrica
en similares condiciones. Los valores facturadosideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A., y CoiagpRbrtuaria Andalien S.A. corresponden a la
compra de servicios portuarios, los cuales se bamacontratos que consideran valores fijos y
tarifas variables en funcién de su volumen (toreag metros cubicos) expresados en dolares. Los
valores facturados consideran vencimientos demtiosi30 dias.

Las transacciones con Empresa Constructora Precdn cBrresponden a la construccion de
bodegas.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionaskagefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considertoregfijos y tarifas variables en funcion del

volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondentaatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideraniwigrmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidtdavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CBIRCy subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facitum contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.Aresponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciatesnercado. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadle Ventas al Detalle Ltda., Compafia
Industrial El Volcan S.A., Sociedad Industrial Pieéio S.A., Sofruco Alimentos Ltda., Aislantes
Volcan S.A., lansagro S.A. y Orizon S.A. correspamd ventas de productos de la Compafiia, las
cuales fueron realizadas bajo condiciones de mercad

39.4. Remuneraciones y honorarios del Directoridoyité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebcaaafecha 25 de abril de 2013 establecid, al
igual que el afio anterior, que el Directorio d€tanpafiia no sera remunerado.

Inversiones CMPC S.A. no realiza pagos por concdptoemuneraciones de ejecutivos clave, ya
gue, los servicios de administracién son provefaosu matriz Empresas CMPC S.A.
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NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Inversiones CMPC S.A. tiene como politica de lagjazo el desarrollo sustentable de sus
actividades forestales e industriales, en armooia &€ medio ambiente. La mayoria de las
subsidiarias y fabricas han obtenido la certifiéaaile las normas internacionales de calidad 1SO
9.001 y 14.001. Ademas, anualmente se recuperestggen de la erosion, mediante la forestacion,
vastas extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza Inversiones CMPC epi€dades, planta y equipo consideran mejoras
ambientales que contribuyen a mitigar el impactbiantal de su operacion. Los proyectos cuyo
objetivo es fundamentalmente medioambiental impdicadesembolsos durante el ejercicio

terminado al 31 de diciembre de 2013 por MUS$ 1 (B2US$ 81.254 durante el afio 2012).

Los principales desembolsos del ejercicio detaliguw subsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedades: Cartulinas CMPC S.A., Papeles
Cordillera S.A. y CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Tratamiento de efluentes y ahorros de
energia.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUS$ 11.02&/84 33.552 acumulado a
diciembre de 2012)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 2.721

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: zovie 2014

Concepto del desembolso:

Cartulinas CMPC S.A. proyecta reducir el consumaergia eléctrica mediante la optimizacion
del proceso de produccion de pulpa BTMP. Papeledill@ra S.A. y CMPC Tissue S.A. poseen
sistemas de tratamiento primario y secundario dide$i para remover del efluente los sélidos en
suspension y disueltos, tales como: fibras, finoggamicos y material coloidal. Los proyectos
incluidos aqui tienen por objeto optimizar el degefio de estas plantas a objeto de garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.

Sociedad: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto -
Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante -
Chile y Grupo ABS Internacional S.A. de
CV (Altamira-México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacion

Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUS$ 831

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 1301

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: stagte 2015
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Concepto del desembolso:

Las Plantas antes indicadas proyectan lograr atamd@orcentaje relevante de sus consumos de
energia eléctrica mediante generacion propia, @ daxogeneracion con gas natural, lo que unido
a un proceso productivo con tecnologia de punteangiaa el mejoramiento del desempefio
ambiental de dichas plantas.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergoommetidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. Emsiones CMPC, existen ademas, otros proyectos
asociados al desarrollo de nuevas tecnologiasadplic para mitigar el impacto en el medio
ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADOE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos posteriores a la fecha de paséntde estos Estados Financieros Consolidados
que pudiesen afectar significativamente la integgién de los mismos.
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